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'| VISTA BANK

VISTA BANK (ROMANIA) S.A.

{o societate pe acfiuni infiinjat in Romdnia)

Program de Emisiune de Obligatiuni pe Termen Mediu
In Valoare Maxima de 100.000.600 EUR

Prezentul Prospect de Bazi a fost aprobat de ciitre Autoritatea de Supraveghere Financiard ("ASF"), care este auloritatea
competentd din Romdnia in baza Regulamentului (UE) 2017/1129 ("Regulamentul UE privind Prospectul”), ca prospect de
baza emis in conformitate cu Regulamentul UE privind Prospectul in scopul furnizirii de informatii cu privire la emiterea de
obligatiuni ("Obligatiunile") de citre Vista Bank (Romania) S.A. ("Emitentul” sau "Banca") in cadrul Programului de
Emisiune de Obligatiuni pe Termen Mediu ("Programul") descris in prezentul Prospect de Baz4, in perioada de doufisprezece
luni de la data prezentului Prospect de Bazi. Valoarea nominali total a Obligatiunilor in circulatie emise in cadrul Programului
nu va depési in niciun moment 100.000.000 EUR (sau echivalentul acestei sume in alte valute).

Obligatiunile vor fi emise in trange (fiecare o "Trangd"), fiecare Trangd constind in Obligajiuni care sunt identice din toate
punctele de vedere. Una sau mai multe Trange, in legdturd cu care se va preciza ca vor fi consolidate §i ca vor forma o singurd
setie gi care sunt identice din toate punctele de vedere cu exceptia datei de emisiune, datei de incepere a acumulirii dobénzii,
prefului de emisiune §i datei pentru primele plati ale dobénzii {care pot fi diferite), pot forma o serie ("Seria") de Obligatiuni.
Alte Obligatiuni pot fi emise ca parte a unei Serii existente. Termenii specifici ai ficcarei Transe vor fi determinati in momentul
oferirii Obligatiunilor din respectiva Tranga, pe baza conditiilor de piata existente la acel moment, §i vor fi prevazuti in termenii
finali aplicabili ("Termenii Finali"), a ciror forma3 este inclusa in prezentul Prospect de Bazi.

Se va depune o cerere la Bursa de Valori Bucuresti pentru ca Obligatiunile din fiecare Tranga s& fie admise la tranzactionare la
momentul emisiunii acestora pe piafa reglementata la vedere administrata de Bursa de Valori Bucuresti. Emitentul a obtinut
acordul de principiu al Bursei de Valori Bucuresti pentru intregul Program, in vederea admiterii la tranzactionare a
Obligatiunilor din cadrul Programului pe piata reglementat3 la vedere a Bursei de Valori Bucuresti. Piata reglementatd la vedere
a Bursei de Valori Bucuresti este o piagh reglementati in sensul Directivei 2014/65/UE privind pietele instrumentelor financiare.

Investifia in Obligafiuni emise in cadrul Programului implicd anumite riscuri. Principalii factori de risc care pot afecta
capacitatea Emitentului de a fsi indeplini propriile obligafii privind Obligatiunile sunt discutafi in secﬁunea "Factori de
Risc" de mal jos. O?RAVEGH

ASF a aprobat acest Prospect de Bazi in ceea ce privegte respectarea standardelor de completitudine é’mprehenSI $|
consecventd impuse de Regulamentul UE privind Prospectul. Aceastd aprobare nu va fi considerata o
sau o garantie privind calitatea oriciror Obligatiuni care fac obiectul acestui Prospect de Bazi. Inves
propria evaluare cu privire la caracterul adecvat al investirii in astfel de Obligatiuni.

(www.bvb.ro) §i pe site-ul Emitentului (www vistabank ro). Pentru evitarea oricarui dubiu, contin
menjionate mai sus nu face parte din acest Prospect de Bazd, cu excepfia cazului in care aceste informatii sunt incorporate prin
referintd in acesta in mod explicit.

Acest Prospect de Baza a fost aprobat de catre ASF la data de | §~ i}ﬁ= 2025 si este valabil (aga cum poate fi amendat
periodic) péna la i B. O~ 2026. Nu exista nicio obligatie de a amenda acest Prospect de Bazi in cazul aparitiei unor noi
factori semnificativi, greseli semnificative sau inexactitdfi semnificative dupa aceastd data.

PROSPECTUL DE BAZA A FOST APROBAT DE CATRE ASF. APROBAREA DE CATRE ASF A ACESTUI
PROSPECT DE BAZA NU REPREZINTA O GARANTIE SAU ORICE FEL DE EVALUARE DIN PARTEA ASF CU
PRIVIRE LA OPORTUNITATEA, AVANTAJELE SAU DEZAVANTAJELE, PROFITUL SAU RISCURILE
IMPLICATE IN PARTICIPAREA LA OFERTA OBIECT AL DECIZIEI DE APROBARE. APROBAREA
CERTIFICA NUMAI CONFORMITATEA ACESTUI PROSPECT CU CERINTELE LEGALE §1
REGULAMENTELE ADOPTATE PENTRU APLICAREA ACESTORA.

CITITI PROSPECTUL DE BAZA INAINTE DE SUBSCRIERE

Aranjor

VISTA BANK (ROMANIA) S.A.

Data prezentului Prospect de baza este ‘ .3 > OEE . 2025



INFORMATII IMPORTANTE
Responsabilitatea pentru acest Prospect de Bayl

Emitentul f3i asumi responsabilitatea pentru informatiile continute in acest Prospect de Bazi i in oricare Termeni
Finali §i declari c&, din cunogtinfele sale, informatiile confinute in prezentul Prospect de Baza sunt in conformitate cu
faptele, iar Prospectul de Baza nu contine nicio omisiune care ar putea afecta sensul acestuia.

Termeni Finali

Fiecare Trang4 (aga cum este definita in prezentul Prospect) de Obligatiuni va fi emisa in conditiile stabilite in prezentul
Prospect in "Termenii §i condifiile Obligatiunilor" ("Conditiile"), astfel cum sunt completate de un document specific
respectivei Trange, numit termeni finali ("Termeni Finali™), De asemenea, vor fi publicate pe site-ul Bursei de Valori
Bucuregti (wiww.bvb.ro) copii ale Termenilor Finali in legatura cu Obligatiunile care urmeaza s fic listate la Bursa de
Valori Bucuresti.

Alte informafii relevante

Acest Prospect de Baza trebuie citit §i interpretat impreund cu orice suplimente la acesta i cu orice informatii
incorporate prin referints in acesta gi, in legituri cu orice Trangé de Obligatiuni, trebuie citit §i interpretat impreund cu
Termenii Finali relevanti.

Emitentw] confirm ¢4 orice informatii din surse terfe au fost reproduse cu acuratete $i ¢, in méisura in care este in
cunogtin{i de cauzi si poate constata din informatiile publicate de respectiva sursii tertd, nu au fost omise fapte care ar
face ca informatiile reproduse si fie inexacte sau ingelitoare.

Informatii neautorizate

Nicio persoani nu a fost autorizata sa ofere vreo informatie sau si facd vreo declaratie care nu este confinutd sau care
nu este in concordantd cu acest Prospect de Bazd sau cu orice alt document incheiat in legaturd cu Programul sau cu
orice informatie furnizatd de Emitent sau alte informatii care se afla in domeniul public §i, dacs sunt oferite sau ficute,
aceste informatii sau declaratii nu ar trebui si fie considerate ca fiind autorizate de citre Emitent.

Nici Dealerii (aga cum vor fi numifi in Termenii Finali relevanti) si nici vreunul dintre afiliafii lor respectivi nu au
autorizat integral sau orice parte a acestui Pmspect de Baz3 gi niciunul dintre ei nu oferd vreo declaratie sau garantie i
nici nu accepts vreo responsablhtate cu privire la acuratetea sau caracterul complet al informatiilor continute in acest
Prospect de Baz sau orice responsabilitate pentru actele sau omisiunile Emitentului sau ale oricirei aw (alta
decét Dealerul relevant} in legiturd cu emiterea i oferirea Obligatiunilor. /~§
Nici punerea la dispozitie a acestui Pmspect e Bazé sau a oriciror Termeni Finali, nici oferi il
oricrei Obligajiuni nu va crea, in nicio circumstantd, implicatia cd informatiile conunutem
sunt adevirate ulterior datei acestuia sau datei la care preantul Prospect de Bazi a fost modifi =
recent saucinua exlslat nicio schlmbare ncgatwa sau mclun evemment care este in mod remn

este ulterioard, data la care prezentul Prospect de Bazi a fost modificat sau completat cel mai recent, Tmt-e A
informatie fumizatd in leg#turs cu Programul este corects in orice moment ulterior datei la care ¢ste furnizatd sau, dacé
este diferitd, datei indicate in documentul care o confine.

Restrictii privind distribufia

Distributia acestui Prospect de Bazi si a oriciror Termeni Finali §i oferirea, vénzarea si livrarea Obligatiunilor in
anumite jurisdictii pot fi restrictionate prin lege. Persoanele care intra in posesia acestui Prospect de Baza sau oricdror
Termeni Finali sunt obligate de catre Emitent si se informeze §i s respecte orice astfel de restrictii. Pentru o descriere
a anumitor restrictii privind ofertele, vanzirile si livririle de Obligatiuni si despre distribuirea acestui Prospect de Bazi
sau a oricaror Termeni Finali si a altor materiale de ofertd in leg#turd cu Obligatiunile, consultati "Procedura de
Subscriere".

fn mod particular, Obligatiunile nu au fost i nu vor fi inregistrate in temeiul Legii Valorilor Mobiliare din Statele Unite
ale Americii din anul 1933, cu medificirile ultericare ("Legea Valorilor Mobiliare") sau la orice autoritate de
reglementare a valorilor mobiliare din orice stat sau alta jurisdictie a Statelor Unite ale Americii. Obligatiunile nu pot
fi oferite sau vindute in Statele Unite ale Americii sau ciitre, in contul sau in beneficiul persoanclor din Statele Unite
ale Americii (asa cum sunt definite in Regulamentul S).

Nici acest Prospect de Baza si niciunul dintre Termenii Finali nu constituie o ofertd sau o invitatic de a subscrie sau de
a cumpiira Obligatiuni si nu ar trebui si fie considerate ca o recomandare a Emitentului, Dealerilor sau a oriciruia dintre
acegtia ca orice destinatar al acestui Prospect de Bazi sau al oricaror Termeni Finali si subscrie sau 5 cumpere orice



Obligatiuni. Se consideri ci fiecare destinatar al acestui Prospect de Baza sau al oricaror Termeni Finali a efectuat
propria investigalie si evaluare a situajici (financiare sau de altd naturi) 2 Emitentului.

Guvernanja produsului in conformitate cu Directiva 2014/65/UE (astfel cum a fost modificatd}

Se va stabili in legdturd cu fiecare emisiune dac, in sensul regulilor de guvernanti a produsului MiFID conform
Directivei Delegate a UE 2017/593 ("Regulile UE de Guvernanti a Produsului MiFID"), orice Dealer care distribuie
orice Obligatiuni este un producitor in ceea ce privegle respectivele Obligatiuni, dar, in caz contrar, nici Aranjorul, nici
Dealerii si nici vreunul dintre afiliafii acestora nu vor fi producatori in sensul Regulilor de Guvernant3 a Produsului
MIFID.

Termenii Finali cu privire la orice Obligatiuni pot include o legenda intitulati "Guvernanta Produsului cenform UE
MIFID II" care va sublinia evaluarea piefei {inta in ceea ce priveste Obligatiunile 5i canalele adecvate de distribufie a
Obligagiunilor. Orice persoani care oferd, vinde sau recomandi ulterior Obligatiunile (un "distribuitor”) ar trebui s3
ia in considerare evaluarca pietei {ints; cu toate acestea, un distribuitor care face obiectul Directivei 2014/65/UE cu
modificarile ulterioare ("UE MIFID II") este responsabila pentru efectuarea propriei evaludiri a pietei finté in ceea ce
priveste Obligatiunile (prin adoptarea sau rafinarea evaludrii piefei {ints) si determinarea canalelor de distributie
adecvate.

Regulamentul UE privind Indicii de Referin{d

Dobénda sifsau alte sume platibile conform Obligatiunilor pot fi calculate prin referire la anumite rate de referintd.
Orice astfel de ratd de referinji poate constitui un indicator de referintd in sensul Regulamentului (UE) 2016/1011
("Regulamentul UE privind Indicii de Referinti"). fn cazul in care o astfel de ratd de referinta constituie un astfe!
de indice de referinjs, Termenii Finali vor indica daci indicele de referinii este fumnizat sau nu de un administrator
inclus in registrul administratorilor si al indicilor de referinga stabilit si mentinut de ESMA in conformitate cu articolul
36 (Registrul administratoriler i indicilor de referint3) al Regulamentului UE privind Indicii de Referin3. Statutul de
inregistrare al oricarui administrator in conformitate cu Regulamentul UE privind Indicii de Referinta este o chestiune
de evidentd publici si, cu exceptia cazului in care este cerut de legislatia aplicabils, Emitentul nu intenfioneaza s&
actualizeze Termenii Finali pentru a reflecta orice modificare a statutului de inregistrare al administratorului.

Limita Programului

Valoarea maxima totald a principalului Obligatiunilor in circulatie din cadrul Programului nu va depési 100.000.000
EUR si, in acest scop, valoarea oricaror Obligatiuni exprimate intr-o altd valuti va fi calculata prin convertirea in EUR
la data emiterii respectivelor Obligatiuni (calculata la cursul de schimb publicat de BNR la acea dati)

: ima

totala a principalului Obligatiunilor care pot fi in circulatie in cadrul Programului poate fi miri iodi %ﬁg
tcqee} Jppubli

s o)

care adunarea generald extraordinard a actionarilor Emitentului decide in acest sens, caz inc
un amendament la Prospeciul de Baza pentru acest scop.

Anumite definifi

in prezentul Prospect de bazd, dacd nu se specificd altfel, toate trimiterile la un "stat membru" s
membru al Spajiului Economic European, trimiterile la "RON", "Lei” sau "lei" sunt referiri la mone legald a
Roméniei, trimiterile la "USD", "Dolari SUA" sau "dolari” sunt referiri la dolari ai Statelor Unite ale Americii, iar
trimiterile la "EUR" sau "euro” sunt referiri la moneda legala introdusa la inceputul celei de a treia etape a uniunii
economice §i monetare europene, dupd cum este definita la articolul 2 din Regulamentul Consiliului (CE) nr. 974/98
din 3 mai 1998 privind introducerea euro, astfel cum a fost modificat.

Anumite cifre cuprinse in prezentul Prospect de Baza au fost ajustate prin rotunjire; prin urmare, cifrele pentru aceeagi
calegorie prezentate in tabele diferite pot diferi ugor, iar cifrele prezentate ca totaluri in anumite tabele este posibil sa
nu reprezinte suma aritmeticd a cifrelor precedente.

Ratinguri

Seriile de Obligatiuni emise in cadrul Programului vor fi cu sau fara rating. fn cazul in care o Seric de Obligatiuni are
rating, acel rating nu va fi neapiirat acelagi cu ratingul Emitentului (daca un astfel de rating va fi obtinut ulterior) sau
cu ratingul sau ratingurile atribuit(e) Obligajiunilor deja emise. fn cazul in care o Serie de Obligatiuni are rating, ratingul
sau ratingurile aplicabil(e} vor fi specificate in Termenii Finali relevanli. Se va preciza in Termenii Finali dacé fiecare
rating de credit solicitat in legaturd cu o Serie relevantd de Obligafiuni va i (1) emis sau avizat de o agentie de rating
de credit stabilita in SEE si inregistrata in conformitate cu Regulamentul ARC al UE sau de o agentie de rating de credit
care esle certificald in conformitate cu Regulamentul ARC al UE sifsau (2) emis sau avizat de o agentie de rating de
credit stabilita in Regatul Unit §i inregistrata in conformitate cu Regulamentul ARC din Regatu) Unit sau de o agentic
de rating de credit care este certificatd in conformitate cu Regulamentul ARC din Regatul Unit.
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PREZENTAREA GENERALA A PROGRAMULUI

Urmdtoarea prezentare generald nu se pretinde a fi completd si este preluatd din, §i este calificald in iniregime de, restul
acestui Prospect de Bazdi §i, in legdturd cu termenii §i condifiile oricdrei anumite Trange de Obligafiuni, de Termenii Fi inali
aplicabili. Emitentul poate decide ca Obligafiunile s fie emise intr-o alté formd decdt cea previzuld in Termeni 5i Condiii,
caz in care, dacd este necesar, va fi publicat un nou Prospect.

Cuvintele §i expresiile definite in "Termenii §i conditiile Obligafiunilor” sau in altd parte a acestui Prospect de Bazd au
aceleagi semnificafii in aceastd prezentare generald.

Emitentul: VISTA Bank (Romania) S.A., institutie de credit infiintatd ca societate pe
acfiuni roman3 si care functioneaz3 in conformitate cu legislatia romand.

Aranjor: VISTA Bank (Romania) S.A.

Dealer(i): Dealerii ver fi numiti de citre Emitent pentru a intermedia oferta pentru
fiecarc Transa de Cbligatiuni si vor fi indicati in Termenii Finali relevanti

Agent de plata: VISTA Bank (Romania) S.A. sau o altd Persoand specificatd in Termenii
Finali aplicabili

Descriere: Program de Emisiune de Obligatiuni pe Termen Mediu

Anumite restrictii: Fiecare emisiune de Obligatiuni exprimate intr-o monedd pentru care se

aplicd anumite legi, instructiuni, reglementiri, restrictii sau cerinfe de
raportare va fi realizald numai in circumstante care respecti respectivele
legi, instructiuni, reglementari, restrictii saw cerinte de raportare in vigoare
(a se vedea "Procedura de Subscriere").

Dimensiunea Programului: Pin4 la 100.000.000 EUR (sau echivalentul acestei sume in alta moneda) in
circulafie in orice moment. Emitentul poate creste v.

ca P ului in
misura in care Adunarea Generala Extraordinard g A&ionarilor Estitentului
nend

hotdiriste in acest sens, caz in care Emitentul v L?‘fiblica ggﬂme nt la
Prospectul de Baza. . g 5‘:‘ al
@i‘w bl 3
Emisiune in Trange: Obligatiunile vor fi emise in Trange. Obligati din.ﬁc‘&i:'é‘ Transf por fi

supuse unor termeni identici in toate priviniele.

Una sau mai multe Trange, in legitur3 cu care se va menfiona ci vor fi
consolidate §i vor forma o singurd seric §i care sunt identice in toate
privintele, dar care pot avea date de emisiune, date de incepere a acumularii
dobanzii, prefuri de emisiune gi date pentru primele plai ale dobénzii
diferite, pot forma o Serie. Obligaiunile fiecarei Serii vor fi supuse unor
termeni identici, cw exeeptia faptului ¢i data emiterii §i valoarea primei pliti
a dobinzii pot fi diferite in ceea ce priveste Trange diferite.

Monede: Obligajiunile pot fi emise in lei, euro sau orice alta moneda, dupd cum va
decide Emitentul, sub rezerva oricaror restrictii legale sau de reglementare
aplicabile.

Scadenge: Obligatiunile de rang Senior i Obligatiunile Subordonate vor avea scadenie

de pand la 10 ani,

Pret de emisiune: Obligatiunile pot fi emise la un pref de emisiune care este cgal cu valoarea
nominal3 sau cu discount la, sau o prima peste, valoarea nominala,

Dobinda: Obligatiunile vor fi puriatoare de dobindi. Dobénda se poate acumula la o
raté fixd sau o ratd variabild sau o combinatic a acestora.



Obligatiuni cu rati fixi:

Obligatiuni cu rati variabila:

Riiscumpiirare:

Denominarea Obligatiunilor:

Regimul fiscal:

Accelerare ncrucigatii 2 rambursdrii:

Listarea §i admiterea la tranzacfionare:

Formi:

Dobinda fixa va fi plititi la data sau la acele date decise de ciitre Emitent si
la rascumpdrare §i vor fi calculate pe baza Perioadei (in zile) pentru Calculul
Dobénzilor aleasa de Emitent.

Obligatiunile cu rati variabild vor acumula dobénzi la o rat3 determinati pe
baza unei rate de referinti afigatd pe pagina convenitd a unui serviciu de
cotafie comerciali.

Marja (dacd existd) aferents unei astfel de rate variabile va fi decisa de catre
Emitent pentru fiecare Serie de Obligatiuni cu rati variabila.

Obligatiunile cu ratd variabild pot avea, de asemenca, o ratd a dobinzii
maximi, o ratd a dobdnzii minima sau ambele.

Dobénda pentru Obligatiunile cu ratd variabild pentru fiecare Perioada de
Dobéindi, aga cum a fost decis inainte de emitere de ciitre Emitent, va fi
platitd la respectivele Date de Platd a Dobanzii si va fi calculatd pe baza
metodei de Calcul Fracfionat aleas3 de Emitent,

Obligatiunile de rang Senior nu pot fi riscumpiirate inainte de scadenta lor
initiald decét din motive de impozitare sau la opfiunea Emitentului.

Obligatiunile Subordonate nu vor putea fi riscumparate inainte de scadenta
lor initiald decft cu acordul Bimcii Nationale a Romaglg_m c.gltate de
Autoritate Competenta S‘,@

(termenii definifi de mai sus avénd infelesut din &eﬂp;mj{;g Cond:;
Obligativunilor'") Fon v

Obligatiunile vor fi emise in denominarile stabilite
faptuiui ci# denominarea minimé a fiecirei Obligatiun
Obligatiuni Subordonate va fi de 100.000 EUR (sau echi
acestei sume).

n lei al

Emitentul va efectua toate platile cu privire la Obligatiuni fird deducere
pentru sau pe seama impozitelor refinute la sursad impuse de orice Jurisdictie
Fiscala astfel cum este previzut in Conditia 9(a), cu exceptia cazului in care
o astfel de deducere este necesard conform legii. in acest caz, Emitentul va
opera astfel de retineri la sursé sau deduceri din plata valorii nominale gi/sau
a dobénzii efectuate citre respectivul Definator de Obligatiuni.

Termenii si Conditiile Obligatiunilor vor contine o prevedere privind
accelerarea incrucigatd a rambursdrii in ceea ce priveste Obligatiunile de
Rang Senior, aga cum este descris in Conditia 12 (a)(jii).

Emitentul a obfinut acordul de principiv al Bursei de Valori Bucuresti cu
privire la intregul Program, in vederea admiterii la tranzactionare a
Obligatiunilor din cadrul Programului. Se va depune o cerere la Bursa de
Valoti Bucuresti pentru ¢a Obligatiunile sa fie admise la tranzactionare dupa
emiterea acestora pe piata reglementati la vedere a Bursei de Valori
Bucuregti.

Obligativnile vor fi emise in forma dematerializata (inregistrata prin inscriere
in cont).



Statut:

Rating:

Legea Aplicabila:

Sistem de compensare:

Restrictii privind viinzarea:
Factori de risc:
Informatii financiare:

Utilizarea fondurilor obfinute:

Obligatiunile de rang Senior vor reprezenta obligatii directe, nesubordonate
si negarantate ale Emitentulw.

Obligatiunile Subordonate vor fi calificate drept Fonduri Proprii de Nivel 2
si vor reprezenta obligatii directe, subordonate si negarantate ale
Emitentului.

Termenii Finali aferenti fiecarei Transe vor preciza daca respectivele
Obligatiuni vor avea rating.

Obligatiunile vor fi guvernate de legea roména.

RoClear (Romantian Clearing-Settlement, Custody, Depository and Registry
System) administrat de citre Depozitarul Central din Roménia

A se vedea "Restrictii de Vinzare i Transfer".
Investitia in Obligatiuni presupune riscuri. A se vedea "Factori de risc".
A se vedea "Prezentarea Informatiilor financiare gi altor informafii®.

Fondurile nete din fiecare emisiune de Obligafiuni vor fi utilizate in
scopurile generale de finangare ale Emitentului. Dac3, in ceea ce priveste o
anumitd emisiune, exist 0 anumiti utilizare identificatd a fondurilor, acest
Jucru va fi menjionat in Termenii Finali aplicabili.




FACTORI DE RISC

Emitentul considerd cd urmdtorii factori ar putea afecta abilitatea sa de a-si indeplini obligafiile aferente Obligatiunilor. In
plus, mai jos sunt descrigi si factori care pot fi relevanfi in scopul evaludrii riscurilor de piati asociate Obligafiunilor.

Potenfialii Investitori ar trebui sd refind cd riscurile descrise mai jos nu sunt singurele riscuri cu care se confruntd Emitentul.
Emitentul a descris doar acele riscuri legate de activitatea, operafiunile, situafia financiard sau perspectivele sale pe care le
considerd semnificative §i de care are cunogtin{d in prezent. Pot exista i riscuri suplimentare pe care Emitentul nu le
considerd a fi semnificative sau de care nu are cunogtingd in prezent. Potenfialii investitori ar trebui 5i citeasc acegti factori
impreund cu alte informayii detaliate cuprinse in corpul acestui Prospect i si-si formeze propria opinie inainte de a lua
decizia de investifie.

Factori care pot afecta abilitates Emitentului de a-gi indeplini obligatiile aferente Obligatiunilor
Condifiile de afaceri §i economia generald

Activitifile Emitentului sunt extrem de sensibile la modificirile din piefele financiare si la conditiile economice generale din
Europa, din Statele Unite ale Americii si din alte parfi ale lumii. Emitentul s-ar putea confrunta cu o deteriorare semnificativé
a conditiilor de piati si a celor economice rezultind, printre altele, din crizele care afecteazi piefele de capital sau de credit,
constringerile de lichiditate, recesiunea intr-o anumiti regiune sau la nivel global, volatilitatea crescuta a preturilor mérfurilor
(inclusiv ale petrolului), ratele cursului valutar sau ratele de dobénda, inflajia sau defiatia, retrogradarea ratingurilor datoriilor
suverane, restructuriirile sau incapacitatile de plata, sau evenimentele geopolitice nefavorabile (inclusiv actele de terorism si
conflictele militare sau cele economice). Perturbarile pietei si recesiunile economice grave, care pot evolua rapid g, prin
urmare, nu pot fi limitate, ar putea afecta mediul in care opereazi institutiile financiare pentru perioade scurte sau lungi si ar
putea avea un efect nefavorabil semnificativ asupra situatiei financiare, costului riscului sau rezultatelor operafiunilor
Emitentului.

Evenimentele recente de pe plan internafional au condus la o crestere a riscului de deteriorare rapidi a increderii investitorilor
in economiile emergente, cu implicafii asupra sistemului financiar autohton, cele mai importante fiind: (i) accentuarea
tensiunilor geopolitice la nivel global, (ii) parasirea UE de catre Marea Britanie, (iii) pandemia COVID-19, (iv) conflictul
armat in curs din Ucraina, precum si ¢el dintre Israel si Hamas si (v) politicile {in mod special cele tarifarc) ale administratiei
Trump, care au condus la incertitudini in economiile globale i ale UE, cu ramificatii in ceea ce priveste volatilifgtepeomertului,
lanjurilor de aprovizionare §i piefelor financiare. fn acest context, temperarea ritmului de crestere a co 1 intert al,
evolutiile economice din principalele {3ri emergente (in special din China) $i persistenia problemelo;

avansate in reluarea cresterii economice, contribuie la majorarea incertitudinilor privind evolutiil i
globale, cu implicatii asupra volatilitaii fluxurilor de capital. x
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Dupi o perioadi cu niveluri sciizute istorice ale ratelor dobinzilor {deocarece guvemnele din intreaga alf Grmarit po_lifii:i
monetare expansioniste penlru a atenua impactul economic si social al pandemiei de COVID-19), trendubssvinversat peforidul
cresterii ratelor inflatiei la nivel mondial care a declangat o crestere rapida a ratelor dobénzilor, ce ar pu ot impact
negativ asupra economiei, pozifiei financiare a debitorilor §i valerii de piatd a valorilor mobiliare §i, astfel, asupra
profitabilitatii si pozitiei de capital a Emitentului,

Ostilitdtile din pirile vecine, cum ar fi acfiunca militard a Federafici Ruse ("Rusia®} in Ucraina 5i efectele negative
econamice §i financiare aferente pot avea un impact sever i persistent asupra operafiunilor bancare, asupra mediului
social §i economic §i evolufiilor piefei financiare

Actiunile forjelor militare ruse in Ucraina au escaladat tensiunile dintre Rusia si SUA, Organizatia Tratatului Atlanticului de
Nord ("NATQ"), Uniunea Europeana ("UE") si Regatul Unit la un nivel far3 precedent. SUA, UE si Regatul Unit au impus §i
este probabil s impund sancfiuni financiare i economice suplimentare semnificative §i controale la export impotriva anumitor
organizatii §i persoane din Rusia. Efectele acestor actiuni au provocat §i pol continua si provoace perturbiri negative
semnificative, inclusiv, dar firi a sc limita la piefele energetice, lanturile globale de aprovizionare, cresterea economici si
accesul la finanjare interbancard, toate acesiea putind avea un impact nepreviizut asupra activitatii de afaceri a Emitentulw $i
asupra clientilor.

O incertitudine prelungitd sau perturbiri cauzate de factorii de risc de mai sus pot include céteva consecinfe negative pentru
Emitent:

. Declinul economic, schimbdrile in comportamentul consumatorilor, sciderea increderii intreprinderilor §i a
consumatorilor, inflatia si volatilitatea piefei, fluctuatiile cursului de schimb valutar;

. Deficite bugetare persistente, mari, care ar putea conduce la o traiectorie in cregtere a datoriei publice/PIB pe termen
mediu i s-ar putea traduce intr-o reevaluare a ratingului suveran pentru Roménia; i

¢ Cresterea nivelului somajului temporar in rindul clienilor Emitentului, care poate duce la incapacitatea acestora de a-gi
onora obligatiile fagi de Emitent.



La data prezentului Prospect, conflictele militare din Ucraina si din Orientul Mijlociu sunt ambele in desfagurare, iar amploarca
si impactul lor economic creeazi incd multe incertitudini. Perturbarea rezultata a condiliilor piefei la nivel global, impactul
potential sever asupra multora dintre, sau chiar asupra majoritatii segmentelor de afaceri, capacitatilor operationale ale
Emitentului, precum §i evaluarea activelor pietei si accesul la piati pentru a gestiona lichiditdjile ar putea afecta in mod
semnificativ afacerile, perspectivele, rezultatele operatiunilor sau situajia financiar a Emitentului, precum si capacitatea sa de
a-gi indeplini obligatiile in baza Obligatiunilor. Nu poate exista nicio asigurare ci actiunile guvernamentale sau de alta naturd
ar avea ca rezultat imbundtatirea prompta gi adecvati a unor astfel de conditii de piata in viitor, dacd situatia se deterioreazi in
continuare sau s impun restrictii suplimentare sau restrictiile actuale sau noi persista pentru o perioads prelungita.

Incertitudinea politica §i economica ar putea afecta negativ valoarea investitiilor in Obligafiuni

fn cursul istoriei sale recente, Romania a trecut prin schimbdri majore. Au avut loc numeroase reforme politice §i economice,
insi economia Romaéniei are in continuare slibiciuni de naturd structurald. Acestea includ dependenta de exporturile din
sectorul industrial, o populatie imbatrinita care va necesita cheltuieli guvernamentale mai mari pentry serviciile sociale in
viitor si, din punct de vedere istoric, soldul deficitar al contului curent, precum i absorbtia intérziati a fondurilor UE i lipsa
anumitor reforme esentiale, fiecare dintre acestea putdnd afecta bonitatea Roméniei.

Mai mult, Roménia a trecut prin perioade de instabilitate politicd semnificativi. In special, in ultimii ani, mediul politic din
Rominia a fost instabil, dominat de conflicte politice $i sub presiunea semnificativi a protestelor masive de strada.

Cele mai recente alegeri prezidentiale din Romania au avut loc pe 24 noiembrie 2024 (primul tur). Alegerile au fost anulate in
urma deciziei Curtii Constitutionale a Roméniei care a invalidat alegerile §i a dispus reluarea intregului proces electoral din
cauza neregulilor §i incalcarilor legilor electorale. Ulterior, Guvernul Roménici a hotéirit ca urmétorul proces electoral
prezidential sa aiba loc in luna mai 2025. De asemenea, pe 1 decembrie 2024 Roménia 2 organizat alegeri parlamentare, iar
pe 23 decembric 2024 noul Parlament a acordat votul de incredere unui nou Guvern sustinut de coalitia PSD-PNL-UDMR. Pe
10 februarie 2625 fostul presedinte al Romaniei, Klaus Wemer Iohannis si-a dat demisia, astfel incit fostul presedinte al
Senatului, Ilie Bolojan a devenit presedinte interimar al Roméniei péna ciind noul presedinte care va fi ales in mai 2025 va
depune jurimdéntul in fata Parlamentului Roméniei,

Conflictele dintre Guvern, Parlament si Presedintele tirii pot duce la tulburdri politice §i sociale, care ar putea impiedica
claborarea politicilor si duce la incetinirea dezvoltdrii economice 5i a reformelor institutionale.

pictele financiare globale care ar putea avea un efect negativ asupra activitatii economice, inclusiv §
isi desfasoari toate activitdjile comerciale, fiind astfel posibila o reducere a profitabilitétii Emiten
asupra activititii Emitentului §i a capacitjii de a acorda imprumuturi clientilor.

Prin urmare, performanta economiei romfnesti riméne in mare misura dependenti de evolutia
de capital si de credil, precum si de eficacitatea misurilor economice, financiare §i monetare
impreuna cu evelutiile fiscale, juridice, de reglementare si politice. Orice esec potential al Emiten
asociate activitalii sale pe piejele emergente ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra activitdtii,
operationale si pozifiei sale financiare.

rinse de guve ul séu,
i’ de a gestignd riscurile
Iiei, rezultatelor

pnomiei globale, ?ie;elor

fn plus, economia roméneascd este unul dintre cei mai mari beneficiari ai Mecanismului de Redresare §i Rezilientd al UE
("MRR"). Tarile beneficiare ale MRR vor asista la creglerca proicctelor de investitii, la stimularea directd §i indirectd a
activitafii de creditare, care vor duce la cresiere economica. Succesul dezvoltirii in baza MRR depinde de reformele realizate
la timp i de utilizarea fondurilor disponibile in cadrul programului. Posibila lipsa de progres a reformelor si lipsa absorbiici
programelor pot duce la rezultate sub nivelul optim de crestere pentru economia roméneasci, comparativ cu ceca c¢ s¢
preconizeazi a fi realizabil pe termen mediv.

Anumite riscuri asociate unei investifii in Rominia pot depdisi riscurile inerente de pe piefele mai dezvoltate

O investitie intr-o {ard precum Roménia, care a aderat la UE in 2007 dar care are o piajd aflata in dezvoltare, presupune riscuri
mai ridicate decit o investifie intr-o {ard cu o economie mai dezvoltati §i sisteme politice si juridice mai dezvoltate. Desi s-a
Tnregistrat un progres in reformarea sistemelor economice, politice i juridice ale Roméniei, dezvoltarea infrastructurii juridice
si a cadrului de reglementare ale Roméniei este incé in lucru, Drept urmare, o investifie in Roménia implica riscuri care nu
sunt asociate in mod normal investitiilor pe pietele mai mature.

fn consecintd, investitorii ar trebui sa aibi mai ales griji sa evalueze riscurile implicate §i sa decidd singuri dacd, {indnd cont
de existenia acelor riscuri, este adecvatd o investifie in Romdnia. fn general, investitiile in piefele emergente, cum e Roménia,
sunt potrivite doar pentru investitorii sofisticati care pot aprecia pe deplin semnificatia $i consecintele riscurilor implicate. De
asemenea, investifia in Obligatiuni poate fi afectatd de potentialele evenimenie negative de pe pietele financiare sau din
economiile altor {3ri, in special cele vecine Roméniei sifsau UE.

Riscurile de piafa



Fluctuatiile negative ale ratelor de dobénda (inclusiv modificarile diferentelor intre nivelurile ratelor predominante pe termen
scurt i pe termen lung), ale marjelor, ale ratelor de schimb valutar si ale preturilor de piati ale actiunilor, ale obligatiunilor i
ale altor titluri de imprumut supuse activitatilor privind riscul de piata in legaturad cu operatiunile de trezorerie ale Emitentului
i cu administrarea structurii bilanfului, sau fluctuatii ale valotilor de piat3 ale instrumentelor financiare derivale, pot avea ca
rezultat pierderi neagteptate.

Astfel de fluctuatii sau pierderi ar putea avea de asemenea un impact nefavorabil asupra veniturilor generate de operatiunile
bancare ale Emitentului §i ar putea avea un impact nefavorabil asupra situatiei sale financiare, asupra rezultatelor operationale
si asupra abilita{ii de a-gi indeplini obligatiile de plata aferente Obligatiunilor.

Risc de lichiditate

Banca este expusi la riscul de lichiditate, derivat din decalajele dintre scadentele activelor §i datoriilor Bancii. Volatilitatea
crescutd a pietei, modificarile conditiilor economice generale, pandemiile, evenimentele geopolitice sau alfi factori ar putea
conduce la un nivel semnificativ de retragere a depozitelor clientilor (care reprezintd principala sursd de finantare a
Emitentului), ar putea cauza dificultdfi pentru Banca de a accesa finanfare suplimentari si/sau de a-gi refinanta datoriile care
ajung la scadentd sau ar putea creste costul surselor disponibile de finantare, reducind profitabilitatea Bancii. O administrare
neadecvatd a riscului de lichiditate ar putea avea un efect nefavorabil semnificativ asupra activitifii, reputatiei, situatiei
financiare §i rezultatelor operationale ale Bancii,

Risc de credit 5i de contrapartidd, inclusiv neexecutarea obligaiilor din partea marilor institufii financiare internafionale

Emitentul este si poate continua si fie expus in viitor riscului de credit, care este riscul de pierdere care rezultd din
imposibilitatea unei contraparii de a-5i indeplini obligatiile contractuale faja de Emitent in ceea ce priveste imprumuturile sau
alte tranzaclii financiare. Acest risc include riscul de contrapartidd (cauzat, de exemplu, de insolvents, faliment, lipsd de
lichiditati, probleme economice globale sau locale, egec operational, evolutii politice sau alle metive), riscul de concentrare,
riscul de transfer transfrontalier, riscul de deteriorare a calitatii creditului §i riscul de deteriorare a valorii garantiei. Riscul de
credit mai cuprinde §i cuprinde riscurile de neplata, riscurile specifice fiecdrei {ari i riscurile de neexecutare a obligatiilor.
Orice deteriorare a bonitd{ii unui debitor sau a unei contrapartide ar putea conduce la o crestere a riscului de credit al
Emitentului.

Activitatea de creditare a Emitentului se desfijoard pe baza nommelor §i procedurilor interne, aliniate la cerinjele de
reglementare, astfel cum au fost aprobate de organele de conducere relevante.

Deyi Emitentul isi revizuieste periodic expunerile de credit, nerespectarea obligatiilor contractuale poate aparea ca urmare a
unor evenimente saw circumstanie neprevizute. Nerespectarea obligatiilor contractuale de citre un dehilgy sa
contraparte important3 sau de céitre o categorie specificd de debitori sau contrapirti (in functie de seg (f 3
de segmentu! geografic) sau o creglere generald a nivelulni nerespectirii obligatiilor contrac

ale Emitentului.

Neexecutarea obligajiilor contractuale de ciitre marile institulii financiare, cum ar fi institutii de ¢
afecta in mod negativ pie;ele fi nanciare in general Pot exisla interdependente intre institutii

ingrijordri fat3 de, sau neexecutarea obligatiilor contractuale din partea uneia sau a mai multor institutii ﬁnanclarc mari ar
putea conduce la probleme semnificative de lichiditate la nivelul pietei, pierderi sau neexecutan ale obligatiilor contractuale
din partea altor institufii financiare. Riscurile mentionate mai sus sunt in general denumite "riscuri sistemice™ si pot afecta in
mod nefavorabil intermediarii financiari, cum sunt agentiile de compensare, casele de compensare, bincile, firmele de investitii
5i bursele de valori, cu care Emitentul interactioneazi zilnic. Aparifia oriciruia dintre aceste evenimente sau o combinatic 2
acestora ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra Emitentului.

Neexecutarea obligatiilor contractuale de ciitre debitorii suverani (state sau alte entiti{i publice) ar putea afecta in mod negativ
pietele financiare in general. Ca urmare, ingrijorari privind o neexecutare a obligatiilor contractuale san o neexecutare efectivi
a unor astfel de obligatii contractuale din partea unuia sau 2 mai multor debitori suverani ar putea conduce la probleme
semnificative de lichiditate §i pierderi la nivelul piefei. Mai mult, ca urmare a unei astfel de neexecutiiri a obligatiilor
contractuale, Emitentul ar putea fi nevoit s3 constituie provizioane pentru depreciere privind expunerile sale in legaturd cu
datoria suverani a anumitor state europene. Aparitia oricaruia dintre aceste evenimente sau o combinatie a acestora ar putea
avea un efect negativ semnificativ asupra Emitentului,

Riscul operaional

Activitdfile Emitentului depind de capacitatea sa de a procesa gi raporta, cu precizie i eficienid, un volum mare de tranzaciii
complexe pentru numeroase §i diverse produse si servicii §i supuse unui numar de regimuri juridice $i de reglementare diferite.
Costuri §i pierderi neasteplate pot apdrea din cauza unor erori umane, a proceselor de management deficitare, calamitafilor

naturale sau de alt gen, intreruperilor tehnologice (inclusiv ale sistemelor tehnologice informatice) §i a evenimentelor externe,

Riscurile operationale pot fi clasificate in factori de risc interni - de exemplu acfiuni neautorizate, furt, fraud, erori de



decontare si procedurale, intreruperi ale activiti(ii sau esecuri ale sistemului - §i factori de risc externi, inclusiv daune asupra
proprietatii §i intentia frauduloasii. Aparitia unor astfel de evenimente, in special a oricliror intreruperi ale activitdtii (de
exemplu din cauza unor erori ale sistemelor de comunicare, etc.) sau neindeplinirea obligatiilor partenerilor contractuali in
legituri cu sistemul informatic, ar putea cauza pierderi semnificative pentru Emitent.

Bancile si activitatile acestora depind din ce in ce mai mult de sisteme informatice extrem de sofisticate ("IT"). Sistemele IT
sunt vulnerabile la o seric de probleme, cum ar fi afectarea acestora de catre virusi informatici, accesul ilegal cu rea credinta
la sistemele informatice, deteriorarea fizich a centrelor IT vitale §i defectiuni sofiware sau hardware. Sectorul serviciilor
financiare a devenit din ce in ce mai digitalizat, avtomatizat $i bazat in online in ultimii ani, sporind expunerea Emitentului la
riscurile de eliberare neautorizatd sau neintenfionati a datelor prin hacking §i defectiuni generale ale sistemului informatic.
Probleme neprevizute ale tehnologiei informatiei, defectiuni ale sistemului, virugi informatici, utilizari abuzive intentionate /
neintenfionate, atacuri ale hackerilor sau acces neautorizat la refeaua Emitentului sau alte defectiuni ar putea duce la egecul
mentinerii si protejarii datelor clientilor in conformitate cu reglementdrile i cerinfele aplicabile gi ar putea afecta calitatea
serviciilor Emitentului, compromite confidentialitatea datelor clientilor sai sau pot provoca intreruperi ale serviciului, §i toate
acestea pot duce la impunerea de amenzi §i alte sanctiuni.

O parte semnificativa a operatiunilor Emitentului se bazeazi in mare misurd pe procesares, stocarea si transmiterea securizata
a informatiilor confidentiale i a altor informatii, precum $i pe monitorizarea constant a unui numér mare de tranzactii
complexe. Emitentu] stocheaza o cantitate extinsi de informatii (inclusiv date cu caracter personal) specifice clientilor sai
{persoane fizice sau juridice) si trebuie sa inregistreze §i si reflecte cu exactitate tranzactiile lor extinse de cont. Buna
functionare a sistemelor de plata ale Emitentului, controalele financiare gi referitoare la sanctiuni, gestionarea riscurilor, analiza
§i raportarea creditelor, contabilitatea, serviciul clienti §i alte sisteme IT, precum $i refelele de comunicare dintre sucursalele
§i punctele de lucru ale Emitentului i principalele sale centre de prelucrare a datelor sunt esenliale pentru operatiunile
Emitentului.

In plus, alte riscuri operationale pot apirea ¢4 urmare a unor procese interme neadecvate, din cauza anumitor persoane §i sisteme
sau din cauza unor evenimente externe. Imposibilitatea administracii acestor riscuri ar putea afecta abilitatea Emitentului de a-
si indeplini obligatiile in baza Obligatiunilor.

Risc legat de portefoliul de investitii

Emitentul poate fi expus la riscul modificérilor nefavorabile privind valoarea portofoliului de investitii. Din cauza volatilitéfii

pietei, sunt mult mai greu de anticipat tendintele §i de implementat strategii eficiente privind portofoliul de investitii. Desi

Emitentul planuieste si ia masuri pentru gestionarea portofoliilor sale de investitii gi sa utilizeze tehnici de acoperire a

tiscurilor, nu exista nicio asigurare ¢i acesta nu va suporta in viitor pierderi cu privire 1a portofoliile ggk.d.e.inyestiﬁi. Orice

astfel de pierderi ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra rezultaiclor opera;ional;a/(r_ fobtiet 'fq}tq{:iare ale
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Procedurile antitrust, de concurentd si de protectia consumatorilor, dacs sunt concluzionate in mod negativ, pot duce la amenzi,
penalitifi sau alte consecinte negative semnificative gi pot afecta reputatia Emitentului. fn plus, pe baza constatdrilor acestor
ptoceduri, reclamantii ar putea solicita despgubiri pentru orice presupuse daune ca urmare a practicilor comerciale
anticoncurentiale sau ingelitoare ale institutiei de credit relevante. Aparitia unor astfel de evenimenie poate avea un efect
negativ semnificativ asupra activitaii Emitentului, politicilor viitoare de creditare si portofoliului de credite, rezultatelor
operatiunilor $i situatiei financiare.

Risenl reputational este inerent activitatii comerciale a Emitentului. Capacitatea de a pasira clientii 5i de a atrage noi clien(i
depinde in parte de recunoasterea mircii Emitentului si de reputatia sa pentru calitatea serviciilor. Opinia publica negativé fatd
de Emitent sau faj3 de sectorul serviciilor financiare in ansamblu ar putea rezuita din practicile reale sau percepute din sectorul
financiar in general, cum ar fi neglijenta in furnizarea de produse sau servicii financiare sau chiar din modul in care Emitentul
isi desfigoari sau este perceput cé i5i desfagoard activitatea. Publicitatea negativa si opinia public negativa ar putea afecta
negativ capacitatea Emitentului de a menfine si atrage clienti, ceea ce ar putea avea un efect negaliv semnificativ asupra
activititii Emitentului.

Eniitentul este expus la riscul structural de dobinda si la riscul valutar

Emitentul este expus la riscul de pierdere sau de depreciere a activelor acestuia ca urmare a variajiilor ratelor de dobénda sau
de curs valutar. Riscul structural de dobénda i riscul valutar decurg din activitdti comerciale §i operatiuni care presupun
capitaluri proprii si investifii. De asemenea, decarece majoritatea clientilor si activelor Emitentului se afli in Roménia,



tranzactiile financiare denominate in alte monede decdt in RON duc la aparitia riscului valutar, care ar putea afecta activitatea,
operatiunile §i situatia financiard sau perspectivele Emitentului.

Emitentul este expus la riscul strategic si la riscul de activitate

Emitentul este expus la riscuri legate de alegerea unei anumite strategii de afaceri sau rezulténd din incapacitatea acestuia de
a implementa ¢ anumit} strategie.

Emitentul i5i stabileste obiectivele strategice pentru perioade consecutive de 3 ani. Planul strategic actual al Emitentului a fost
supus revizuirii la inceputul anului 2025, finalizarea procesului fiind estimata a avea loc la finalu] lunii aprilie 2025 ("Planul
Strategic") (a se vedea "Descrierea Vista Bank (Romania) S.A. in calitate de Emitent - Planul Strategic pentru perioada 2025
- 2027 si evolufiile aferente").

Planul Strategic se bazeazi pe proiectii §i estimiri privind aparifia unor evenimente viitoare i se refera la cfectul inifiativelor
si maisurilor adoptate de Emitent pe durata Planului Strategic. Principalele premise pe care se bazeaza Planul Strategic se referd
1a mediul macreeconomic in care Emitentul isi desfigoara activitatea, care nu este sub controlul Emitentului, §i la actiunile
specifice §i evenimentele viitoare care urmeaz3i sa fie intreprinse de Emitent, care este posibil si nu aiba loc sau pot evolua
diferit fata de premisele din Planul Strategic. Astfel de circumstante pot determina chiar aparifia unor abateri semnificative
fafi de estimdrile incluse in Planul Strategic.

in plus, Emitentul este expus la riscul de activitate, care este definit ca reprezentind modificirile nefavorabile si neagteptate
in volumele si/sau veniturile generate de activitatea unei societdifi, care pot conduce la pierderi semnificative de venituri,
diminuéind astfel valoarea de piatd a acesteia, Imposibilitatea identificarii §i solufiondrii riscului de activitate ar putea afecta in
mod negativ activitatea, situatia financiara gi rezultatele operationale ale Emitentului.

Moedificdri privind cadrul juridic §i de reglementare aplicabil activitdfii bancare

Ca urmare a crizei financiare §i economice globale din 2007-2008, cadrul de reglementare privind capitalul i lichiditatea
instituiilor de credit a fost examinat in detalin de organele legislative, autoritatile de reglementare i organismele consultative
din Europa si din lume. Comitetul Basel pentru Supraveghere Bancard ("CBSB”) 4 emis sau a revizuit deja un numar
semnificativ de cerinte si standarde aplicabile activititii institufiilor de credit (de exemplu cadrul de reglementare "Basel ITI").

Basel 111 creste cerinjele privind capitalul comun minim si capitalul de nivel 1 minim ca procent al activeler ponderate Ia risc
si introduce rezerve suplimentare de conservare a capitalului gi rezerve de capital contraciclice. Aceste cerinje de capital bazate
pe riscuri vor fi completate de o misurd adifionals, nebazatd pe activele ponderate la risc, sub fi il Sidicator de

multiplicare a capitalului {leverage ratio} calculat prin raportarea capitalului de nivel 1 la expun tale (atét ¢ tele

bilaniere cét §i cele extra bilantiere). De asemenea, cerinjele cantitative vor trebui si fie comple rin standarde calfative

mai stricte de capital §i de lichiditate. F:\" N ?‘
BT oot B

in plus, Basel 111 sporeste gradul de acoperire a riscului privind capitalul, in special in legitura cu iti[i}é? d:t‘f tranzacjiohare

§i securitizare gi in legiturd cu expunerile la riscul de credit al contrapiriilor decurgind din activitafi )}nan;a:e cu prvire la

instrumente financiare derivate, operatiuni repo si valori mobiliare. Mai mult, Basel III introduce,
minim3i de acoperire a lichidit#}ii (LCR) pentru a promova stabilitatea fluxurilor de lichiditate pe termen scurt; si (ii) o rata
minim3 a finantdrii stabile nete (NSFR) pentru a consolida stabilitatea finantarii pe termen mai lung.

La 7 decembrie 2017, CBSB a publicat, cu titlul "Finalizarea reformelor Basel Il post-crizd", cadrele revizuite ale cerinjelor
de capital pentru riscul de credit si riscurile operationale {cunoscut informal ca "Basel IV",). Revizuirile urméresc si
testabileasca credibilitatea in caleulul activelor ponderate la risc §i 54 imbunatiteasc comparabilitatea ratelor de capital ale
bancilor prin: (i) imbunatatirea robustetii §i sensibilita(ii la risc a abordarilor standardizate pentru riscul de credit, riscul de
ajustare a evaludrii creditului §i riscul operajional; (ii) constringerea utilizérii abordérilor bazate pe modelul intern, prin
limitarea anumitor intrari utilizate pentru calcularea cerintelor de capital in cadrul abordarii bazate pe ratinguri interne pentru
riscul de credit si prin eliminarea utilizarii abordérilor bazate pe modelul intern pentru riscul de ajustare a evaludrii credituiui
§i pentru riscul operational; (jif) introducerea unui amortizor pentru rata efectului de levier, pentru a limita §i mai mult efectul
de levier al bancilor cu importanti sistemica globala; si (iv) inlocuirea pragului cerinjelor de capital Basel Il existent cu un
prag mai robust, sensibil la risc, bazat pe abordarea standardizats Basel Il revizuiti de CBSB. Exista un grad ridicat de
incertitudine in ceea ce priveste noile cadre propuse i, ulterior, modul in care §i momentul cand vor fi implementate in UE.
Prin urmare, este prea devreme pentru a trage concluzii ferme cu privire Ja impactul potentialelor cerinte de capital viitoare si,
in consecint, asupra modului in care acestea vor afecta cerinfele de capital.

Directiva 2014/59/UE privind Redresarea si Rezeluia Bancii ("BRRD") implementati in Roménia prin Legea nr. 312/2013
privind redresarea i rezolutia institutiilor de credit gi a firmelor de investitii stabilegte de asemenea cadrul pentru nivelurile
minime de fonduri proprii §i datorii eligibile care trebuie mentinute de o banca, atéit in med autonom ¢t i in mod consolidat
in scopuri de rezolujie. BRRD a fost modificat prin Directiva (UE) 2019/879 a Parlamentului European si a Consiliului din 20
mai 2019 de modificare a Directivei privind redresarea si rezolutia bancard in ceea ce priveste capacitatea de absorbtie a
pierderilor gi de recapitalizare a institutiilor de credit si a firmelor de investitii 3i a Directivei 98/26/CE ("BRRD2"), aga cum
a fost implementata in Romania prin Legea nr, 320/2021.



Totugi, avand in vedere ci reforma sistemului financiar este inca un proces in derulare, in cadrul ciruia BNR are de asemenca
dreptul s stabileasca cerinte prudentiale suplimentare, natura §i anvergura modificérilor viitoare in ceea ce priveste cadrul de
reglementare aplicabil activitatii bancare din Romania sunt imposibil de prezis in prezent. Orice noi cerinte de reglementare
sau orice modificari privind regulile existente sau privind practicile de supraveghere sau implementare ar putea impune noi
cerinte oneroase pentru Emitent, mai ales la nivelul costurilor generate de implementarea unor astfel de modificiri, care in
prezent nu pot fi estimate, sau ar putea atrage dificultdti de adaptare la, §i respectare a, unui astfel de cadru de reglementare de
citre Emitent, ceea ce ar putea avea efecte negative asupra activitatii, situagiei financiare §i rezultatelor operatiunilor sale.

Politici fiscale §i financiare nesigure 5i imprevizibile

Performanta Emitentului este afectati semnificativ de modificiri ale politicilor fiscale i financiare din Roménia. Politicile de
stimulare a cererii, cum ar fi miririle succesive ale salariului minim $i mdririle salariale din sectorul public au accelerat cu
succes cresterea economica, dar cregterea potentiald a rimas limitatd, intrucét investifiile publice, mai ales cele in infrastructurd
au rdmas in urmd. Aceastd crestere determinatd in principal de consumul privat ar putea fi sursa unor noi dezechilibre
macrocconomice interne §i exierne. Cererea prociclic, contextul geopolitic instabil, criza energetici si politicile fiscale
nesustenabile duc 1a presiuni inflationiste. Cregterea ratelor de impozitare sau a impozitelor suplimentare de catre Guvernul
sau Parlamentul Roméniei ar putea reduce profitabilitatea Emitentului. De exemplu, pe linga rata de 16% impozit pe profit
plétit de institutiile de credit, un nou impozit pe cifra de afaceri a institutiilor de credit (in cuantum de 2% din cifra de afaceri
a institutitlor de credit pentru exercitiile financiare 2024 5i 2025 5i de 1% din cifra de afaceri a institutiilor de credit incepénd
cu exercitiul financiar 2026) a fost adoptat in octombrie 2023, printre alte masuri fiscal-bugetare menite si asigure
sustenabilitatea financiard a Roméniei pe termen lung. Un astfel de impozit suplimentar va afecta in mod direct Emitentul prin
reducerea profitabilitatii sale dup3 impozitare.

Emitentul este supus unor regimuri antple de supraveghere si reglementare in Rominia

fn calitate de institujie de credit, Emitentu) trebuie s3 respecte reguli pentru conservarea stabilititii si solidititii sale, pentru
limitarea expunerii sale la riscuri gi pentru protejarea deponentilor, creditorilor §i investitorilor. Emitentul trebuie de asemenea
si respecte cerinele de adecvare a capitalului stabilite de BNR. In calitate de furnizor de servicii financiare, Emitentul este
supus regulilor care guverneaz3, printre altele, vénzarea, plasarea §i marketingul instrumentelor financiare. fn plus, Emitentul
trebuie s3 respecte o serie de alte cerinfe privind aspecte generale de drept societar, cum ar fi protectia salariafilor, dreptul
muncii, beneficiile sociale, dreptul concurentei si fiscalitatea, sau cerinte specifice rezultate din reglementirile aplicabile piefei
de capital din Roménia.

. | . | FVES,
Emitentul trebuie de asemenea si respecte in mod corespunzitor diversele cerinte legale $i de reglementpre Rgate de as

cum ar fi conflictele de interese, aspectele etice, legile impotriva spélarii banilor, sanctiuni financi ijttema;ionale, 1
concurentei, regulile privind confidentialitatea i siguranta informatiilor. :

i

RITAT,

L)
Nerespectarea sau suspiciunite de nerespectare a legislatici §i reglementarilor aplicabile poate conduce licdrea de amhn&?."l
pot dauna reputatiei Emitentului, pot conduce la suspendarea siliti a operatiunilor sau retragerea autorizafftlor de functionaty.
Respectiva inclcare ar putea avea un impact negativ major asupra activelor, pozitiei financiare §i rezultitylui 9pem_{ri5;r} or
Emitentului §i asupra abilitd{ii acestuia de a-si indeplini obligatiile in baza Obligatiunilor. e

Factorii de mediu, sociali si de guvernantd (ESG) reprezita un domeniu de interes semnificativ §i sporit pentru guvemne §i
autorititi de reglementare, investitori, clieniii si angajatii Emitentului §i alte parti interesate. Prin urmare, au fost introduse un
numér tot mai mare de legi, reglementiri §i acfiuni legislative pentru a aborda schimbirile climatice, durabilitatea gi alte aspecte
legate de ESG, inclusiv in ceea ce priveste operatiunile si strategia sectorului financiar, care trebuie integrate in cadrul intem
de administrare a riscurilor aferent Emitentului.

Factorii ESG sumt factori cheie in mésurarea sustenabilitatii si impactului social al unei institutii financiare. Factorii ESG sunt
acele elemente de mediu, sociale sau de guvernanii care pot avea un efect pozitiv sau un impact negativ asupra performantei
financiare sau solvabilitatii Emitentului, Masurile sau eveluiile de reglementare najionale sau internationale pot duce, de
asemenea, la presiuni sporite exercitate asupra institutiilor financiare din partea pértilor interesate interne 5i externe in ceca ce
priveste gestionarea §i publicarea riscurilor ESG si a activitatilor conexe de creditare gi investilii.

Clientii sau alte contrapisii pot evalua din ce in ce mai mult sustenabilitatea sau alte aspecte legate de ESG in deciziile lor
economice. De exemplu, clientii pot alege produse sau servicii pe baza sustenabilitifii sau a altor criterii ESG sau pot analiza
strategia de creditare legata de ESG a unei institufii financiare atunci céind aleg sa faca depozite. Pentru a rimine competitiv
5i pentru a-si proteja reputatia, Emitentul trebuie si igi adapteze continuu strategia de afaceri, produsele si serviciile pentru a
raspunde cerinfelor emergente, Tn crestere sau in schimbare privind sustenabilitatea si altor cerinte legate de ESG din pariea
clientilor, investitorilor §i a altor parti interesate. Emitentul trebuie si ia in considerare pe viitor riscurile asociate cu factorii
ESG in ceea ce priveste condifiile financiare ale debitorilor, in special impactul potengial al factorilor de mediu §i al
schimbarilor climatice. Riscul aferent schimbariler climatice a fost identificat ca un risc care se estimeazi a avea un impact
att asupra capacit{ii financiare a clientilor, cét §i asupra bancilor.
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Romiinia poate reactiona la crizele economice §i financiare prin misuri protectioniste sporite inclusiv in domeniul
protecfiei consumatorilor

fn prezent, exista cateva inifiative legislative (unele interne, In timp ce altele au ca scop transpunerea anumitor directive UE)
care pot avea un efect negativ asupra operatiunilor bancare din Romdnia, Modificdrile propuse pot avea efecte asupra
urmitoarelor aspecte cheie: reducerea atractivititii cesiunii de credite neperformante, abrogarea prevederilor legale in vigoare
care calificd contractele de imprumut incheiate de institutitle de credit drept titlu executoriu §i, prin urmare, rezulténd fntr-un
proces de recuperare a imprumuturilor nerambursate mai lung §i mai costisitor, plafonarea ratelor dobénzilor in raport cu
creditele de consum §i cregterea "puterilor” autoritatii de protecfic a consumatorilor. Aceste efecte sunt declangate de
prevederile legale incluse in urmétearele proiecte de lege:

. proiectul de lege privind protectia consumatorilor fajs de cesiunile speculative de creante (inregistrat la Camera
Deputatilor sub nr. PL-x nr. 665/2019): proiectul de lege vizeazi transferul speculativ (prin cesiune sau altfel) de citre
un creditor financiar (adica institutii de credit, institujii financiare nebancare sau agentii de colectare autorizate) a
creanielor sale din imprumuturi fafi de un consumator citre orice ter{a parte care nu este creditor financiar, Un transfer
este considerat speculativ daci: (i) nu are echivalent intr-un fapt economic; sau (ii) nu este efectuat in scopul mobilizarii
creantelor comerciale, al refinantérii creditorului financiar sau al furnizirii de garantii financiare. fn acest context,
proiectul de lege prevede, printre altele, ci: (i) creanfele din imprumuturi fati de consumatori nu pot fi cesionate unei
pirti care nu este un creditor financiar sau o agentie de colectare autorizatd; §i (i) un consumator poate fi eliberat de
obligatiile sale platind cesionarului pretul cesiunii gi ¢ cesionarul nu are dreptul de a recupera mai mult decét preful pe
care l-a platit el fnsusi in legfiturd cu o astfel de creantd din imprumut cesionati. Autoritatea pentru Protectia
Consumatorilor ("ANPC") ar fi imputernicitd sa verifice caracterul "speculativ” al unei cesiuni;

. proiectul de lege privind protectia consumatorilor impotriva executdrii abuzive sau intempestive (inregistrat la Camera
Deputatilor sub nr. PL-x nr, §63/2019). Pe ling4 alte prevederi, proiectul de lege prevede c3, printre aliele, contractele
de credit §i contractele de garantie aferente nu mai sunt considerate titluri executorii in temeiul legii. Mai mult, prevede,
de asemenea, ci in cazul in care "locuinta de familie” este executata silit, familia are dreptul sd riménd in locuinta pand
cind giseste o alti locuin{a "in conditii decente”, dar nu mai rult de un an de la executarea silits;

. proiectul de lege privind protectia consumatorilor contra riscului valutar in contractele de credit (inregistrat ia Camera
Deputatilor sub nr. PL-x nr. 662/2019): proiectul de lege prevede cii la cererea unui consumator, pentru echilibrarea
contrachilui, creditorii sunt obligafi sa converteascd moneda de platd in moneda nationald sau in alth moned3 in care
respectivul consumator realizeazi majoritatea veniturilor sale. Acesta mai prevede ci, printre altele, conversia se va face
la cursul valutar valabil la data incheierii saw perfectirii acordului, plus o variatic de maxim 20% fati de respectivul cuts
de schimb. Competeniele de supraveghere in legitura cu aplicarea acestor prevederi sunt acordate ANPC,

Toate proiectele de lege de mai sus previd o aplicare retroactivd, adica atit in raport cu contracicle de imprumut existente
incheiate cu consumatorii, ¢t §i cu contractele care urmeaz4 si fie incheiate in viitor, prin urmare, dacif ace:
vor intra in vigoare la finalul procesului legislativ in curs, ar putea avea un impact la nivel sectorial asu
(incluzind Emitentul) in functie de mérimea §i calitatea portofoliilor lor de retail. Totusi, astfel de proj
prevederi care au fost declarate neconstitufionale §i, prin urmare, aprobarea lor in forma propus3 rim

de lege réifered
dlscutabllé &
o |
Pe langd proiectele de lege de mai sus, exista §i un proiect de lege privind statutul ANPC (inregistrat &Calpera B]:putaulo
sub nr. PL-x nr. 176/2016) care vizeazd extinderca competenielor ANPC §i modificarea regimulu d; sancfionare pr
introducerea de amenzi aplicabile cifrei de afaceri a contravenientului, fajd de regimul de sanctionare ac .care.preydé °
valoare fixa §i intervale de amenzi, indiferent de cifra de afaceri a contravenientului. 3

fn data de 23 decembrie 2023, Roménia a transpus Directiva (UE) 2020/1828 a Parlamentului European i a Consiliului din
25 noiembrie 2020 privind actiunile de reprezentare pentru protecfia intereselor colective ale consumatorilor §i de abrogare a
Directivei 2009/22/CE ("Directiva privind actiunile colective"), care a consolidat drepturile clientilor consumatori in
pracesele impotriva unor profesionigti precum Emitentul §i a mirit numérul clientilor consumatori care pot beneficia de o
hotarére judecitoreasca impotriva un profesionist precum Emitentul, prin Legea nr. 414/2023 privind actiunile de reprezentare
pentru protectia intereselor colective ale consumatorilor ("Legea or. 414/2023").

Actiunile colective pot fi initiate (i) fic pentru incetarea practicii, fie (ii) pentru repararea prejudiciilor, principala diferenta
dintre cele doud activni fiind ci pentru incetarea unei practici nu este necesar consimjimantul consumatorului, in timp ce
pentru acfiunea reparatorie trebuie obfinut acordul scris al fiecirui consumator reprezentat. Societdfile ar trebui si ia in
considerare faptul ca litigiile viitoare pot implica actiuni colective si mijloace de probi sporite in comparatie cu litigiile
individuale obignuite,

Emitentul isi desfadsoard activitatea intr-un mediu extrem de competitiv, iar prejudiciile de reputafie i-ar putea afecta pozifia
compelitivi

Emitentul se confrunta cu o concurentd intensi in Romdénia cu, printre altele, filiale sau sucursale ale bincilor internationale,

banci locale, institutii financiare nebancare sau societdfi care furnizeazi servicii financiare si de alta natura. Aceasti concurenti
se manifestd in toate sectoarele de activitate ale Emitentului.
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Concurentii existenii, precum §i alii care pot intra pe piaja in viitor, pot beneficia de anumite avantaje competilive pe care
Emitentul nu le are, cum ar fi economii de scard mai mari, resurse §i portofolii financiare i nefinanciare mai mari, acces la
resurse tehnologice si operationale mai avansate, oferte de produse mai cuprinzitoare in anumite linii de activitate, resurse mai
mari de personal, o mai buni recunoastere a brand-ulu §i mai multd experientd sau relatii mai lungi cu autoritdtile de
reglementare si clientii. Concurentii cu o prezenid regionald mai largs ar puiea parea mai atractivi pentru unii clienti
institutionali care au o relaie stabilitd cu grupurile financiare internationale respective din alte jurisdiclii.

fn plus, companiile fintech concureazi direct cu institutiile bancare traditionale $i rimén atractive pentru clientii existenti si
polentiali ai unor astfel de institutii, oferind ¢lientilor o experientd imbunatatits intr-un mediu complet digital pentru anumite
produse §i servicii bancare §i conexe. Acesle entitd{i aduc pe piat3 o experientd bancard complet digitala, netraditionals,
caracterizatd prin oferirea de marje scizute gi flexibilitate ridicatd in furnizarea unei platforme tranzacionale cu noi beneficii.
Piata Emitentului poate fi astfel afectats de concurenta prefurilor pentru serviciile existente i de dezvoltarea rapida a noilor
produse, servicii gi canale de distributie.

fn Roménia, prezenta mariler concurenti in sectorul bancar si al serviciilor financiare a dus 1a aparitia unei concurente puternice
pentru aproape toate produsele si serviciile Emitentului. Activitatea §i rezultatele operajionale ale Emitentului pot fi afectate
in mod negativ dacé acesta nu isi poate mentine sau cregte cota de piatii in Romdnia in principalele sectoare de activitate.Pozitia
pe piatd a Emitentului va depinde, de asemenea, de inifiativele eficiente de marketing §i de capacitatea sa de a anticipa i de a
rispunde diferitilor factori competitivi care afecteazii industria serviciilor financiare, inclusiv noile servicii, strategiile de
stabilire a prefurilor concurentilor, modificirile preferintelor consumatorilor si conditiile economice, politice si sociale de pe
piata pe care opereazi.

Mai mult, reputatia Emitentului privind forfa i integritatea financiard este esentiald pentru abilitatea sa de a atrage si de a
pastra clienti §i contraparji. Reputatia sa ar putea fi afectatd de evenimente care pot fi atribuite acestuia i de deciziile conducerii
acestuia, precum §i de evenimente §i circumstanie in afara controlului s3u. Indiferent de valoarea informatiilor diseminate,
prezentarile nefavorabile despre Emitent ar putea avea un efect negativ asupra activititii $i pozitiei competitive a acestuia.

Reputajia Emitentului ar putea i afectata in mod negativ de diverse evenimente, incluzind cu precidere: gestionarea deficitara
a conflictelor de interese, conduita necorespunzitoare a reprezentantilor sau angajatilor siii, scaderea, retratarea sau corectarea
rezultatelot sale financiare, precum si orice actiune legald sau miasurd a autoritdfilor de supraveghere, in special in cazul in
care aceasta din urma devine un subiect de interes pentru mass-media. Afectarea reputatici Emitentului ar puleg-ds
scidere a aclivitajii, ceea cc ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra rezultatelor operai fe 5 sau“%we\i
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financiare a Emitentului.
Z
Este posibil ca Emitentul si nu poatd atrage i pistra personalul-cheie, directorii, managerii, an gaﬁi §i alte persoan?|
o |

fird de care Emitentul nu fsi poate gestiona eficient afacerea. [5) -%‘: |
¥, /
2 A
Emitentul depinde de disponibilitatea §i serviciul continuu al unui numér relativ mic de manageri ¢ angajai §i yﬁe
persoane. Aceste persoane cheie sunt puternic implicate in activitatea zilnica a Emitentului si, in acelasi tim obligatia de

a lua decizii strategice, de a asigura implementarea acestora si de a gestiona si supraveghea dezvoltarea Emitentului. Pierderea
oticArnia dintre acesti indivizi cheie ar putea impiedica in med semnificativ planurile sale financiare, dezvoltarea produselor,
extinderea retelei, marketingul si alte planuri,

fn plus, concurenta pentru executivi calificali in industria serviciilor financiare din Roménia este intensd. Rezultatele viitoare
ale Emitentului depind, intr-o parte semnificativa, de contribufiile continue ale conducerii sale existente i de capacitatea sa
de a extinde cchipa de conducere superioard prin adiugarea de noi membri cu inalti calificare, care pot fi dificil de identificat
gi recrutat. In cazul in care oricare dintre directorii executivi ai Emitentului sau alte persoane cheie isi inceteazi angajamentul,
afacerea, petspectivele, rezultatele operationale §i situafia financiard a Emitentului ar putea fi afectate negativ in mod
semnificativ,

Emitentul depinde de accesul la finanfare 5i la aite surse de lichiditdfi, care pol fi restricfionate din motive independente de
controlul acestuia

Abilitatea de a accesa finantare pe termen Scurt §i pe termen lung este esentiala pentru activitatea Emitentului. in cazul in care
Emitentul nu are acces la piefele de imprumuturi garantate sau negarantate in conditii pe care acesta le considera acceptabile,
sau in cazul in care se confrunti cu iegiri neprevizute de numerar sau garantii, inclusiv o retragere semnificativa a depozitelor
clientilor, lichiditatea Emitentului ar putea fi afectatd. Lichiditatea Emitentului ar putea fi influentatd in mod negativ de facton
independenti de acesta, cum ar fi perturbri generale ale pietei, perturbari operationale care afecteaza Emitentul sau un tert,
opinii negative privind sectorul serviciilor financiare in general, perspectivele financiare pe termen scurt sau lung ale
Emitentului sau chiar perceplia participantilor la piatd cu privire la Emitent, sau alte institulii financiare. Restrictiile privind
lichiditatea ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra activitdfii, situatiei financiare, rezultatelor operationale si
abilitatii Emitentului de a-si indeplini obligatiile faja de contrapartide.

Nivelurile datoriei suverame a statelor membre

Pietele financiare ale UE si pietele internationale pentru instrumentele de datorie ar putea fi afectate de preocupirile legate de
nivelurile datoriei suverane a statelor membre, necesitatea de acordare de sprijin sistemului bancar §i de speculatiile cu privire
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la stabilitatea UE, perturbéind astfel piejele instrumentelor de datorie si ducind la o crestere a volatilitafii randamentelor
obligatiunilor datoriei statelor membre. Acest lucru ar putea duce la o cregtere a costurilor indatordrii suverane si la o crestere,
in consecinid, a costurilor de finantare ale bancilor, inclusiv pentru Emitent, ceea ce ar avea un impact negativ asupra
profitabilitatii, lichiditafii, precum gi un potential impact negativ asupra activititii Emitentului.

Dislocdri 5i intreruperi ale lichiditdtii pe piefele financiare ale UE sau pe alte piefe

Orice perioadd de migcdri imprevizibile, dislocari grave §i perturbiri ale lichiditatii pe pietele financiare ale UE sau pe alte
piete ar putea duce la o scidere a cererii pentru unele dintre serviciile §i produsele bancare ale Emitentului si poate afecta, de
asemenea, capacitatea Emitentului de a mobiliza capital sau finan{are. Acest lucru ar putea duce, printre altele, la emiterea de
capital i la finantare de diferite tipuri sau in condifii mai putin favorabile decat ar fi fost emise sau realizate in alt mod sau la
aparitia unor costuri de finantare §i de capital suplimentare sau mai mari in comparatie cu costurile intimpinate intr-un mediu
de piati mai stabil. Aceste efecte ar putea afecta negativ pozifia netd a Emitentului din veniturile din dob#nzi i, prin urmare,
performanta sa financiara care, in cele din urma, i-ar putea afecta capacitatea de a acorda imprumuturi clientilor.

Volatilitaten pietelor financiare poate cauza pierderi pentru Emitent in ceea ce priveste activitifile sale de tranzacfionare
§i investitii

Instabilitatea pietei ar putea afecta in mod negativ oricare pozifii de tranzactionare i investifii pe care Emitentul plinuvieste sa
le deschidi in viiter cu privire la o gama de valori mobiliare si alte instrumente financiare, inclusiv in ceea ce privegte ratele
de dobanda, cursul valutar §i prefurile obligatiunilor. Emitentul plinuieste si implementeze in mod eficient un sistem de limite
i restrictii privind tranzactionarea produselor si expunerile. Totusi, Emitentul ar putea fi in continuare expus la o seric de
riscuri privind modificarile valorii acestor produse, inclusiv riscul modificatilor nefavorabile ale prefului de piath raportat la
pozitiile sale scurie sau lungi, o scidere a lichiditatii pietei instrumentelor conexe, volatilitatea prefurilor de piafd, ratele de
dobindi sau ratele de schimb valutar, Din cauza volatilitaii pictelor financiare este foarte dificil de estimat care sunt tendingele
5i de implementat strategii eficiente de tranzactionare, si cregte riscul de pierdere din pozitiile lungi nete atunci cénd preturile
scad si, alternativ, din pozitiile scurte nete atunci cind prefurile cresc. Emitentul are investijii in obligatiuni guvernamentale
romanesti, plasate in portofolii de colectare, fiind astfel expus riscului de pierdere provocat de scderea pretului acestor valori
mobiliare. O eventuald pierdere generata de viitoarele sale activitdti de tranzacfionare gi/sau de investitii ar putea avea un efect
negativ semnificativ asupra activitafii, situatiei financiare si/sav rezultatelor operajionale ale Emitentului.

Modificarea ratelor dobdnzii ar putea afecta in mod negativ activitatea bancard a Emitentului

Performanta Emitentului este influentatd de modificérile nivelului ratelor de dobénda, precum §i de diferenta dintre nivelurile
ratelor predominante pe termen lung si pe termen scurl. Valoarea netd a dobiinzii cégtigate in orice perioada peate afecta
semnificativ veniturile §i profitabilitatea generale ale Emitentului. Gestionarea de citre Emitent a sensibilititii ratelor de
dobanda poate afecta rezultatele sale operationale. Sensibilitatea ratelor de dobinda se refera la relafia dintre modificdrile
ratelor de dobdnda de pe pia{d 5i modificdrile veniturilor nete din dobénzi. Orice diferent Intre sensibilitatea ratelor dobéanzilor
datorate de Emitent gi ratele dobinzilor datorate acestuia (in lipsa unei protectii adecvate impotriva unei astfel de diferente) ar
putea avea efecte nefavorabile semnificative asupra activitatii, situafiei financiare gi rezultatului operatiunilor Emitentului.

Ratele dobénzilor sunt sensibile la mulli factori care nu se afla sub controlul Emitentulu, cum ar fi inflatia, politiciitafed

§i fiscale stabilite de BNR si de Guvernul Romdniei, deciziile de politici monetari ale Bancii Centrale p‘éne ("BCE f
legaturd cu euro, liberalizarea serviciilor financiare, cresterea concurentei, precum si conditiile economige’si politice internds-
§1 internationale.

Fluctuatiile cursului valutar ar putea afecta in mod negativ rezultatele operafionale ale Emitentului

O parte semnificaliva a activelor §i pasivelor Emitentului este denominati in valutd, in special in EUR.™ig_situafiile sale
financiare, Emitentul transformé in RON aceste aclive §i pasive, precum i dobinda cistigata sau platita aferenti a¢ active
si pasive, §i cistigurile/pierderile realizate din vinzarea acestor active. Prin urmnare, fluctuatiile ratelor de schimb fatd de RON
ar putea avea un impact negativ asupra rezultatelor operationale raportate, pozifiei financiare si fluxurilor de numerar anuale,
desi Emitentul stabileste $i urmireste respectarea unor limite stricte §i ia masuri care au ca scop reducerea riscului de curs
valutar.

Emitentul este expus uner riscuri de naturd juridicd ce pot afecta intr-un mod negativ situafia sa financiard sau rezultatele
aperafionale

Dezvoltarea sistemelor juridice §i judiciare din Roménia nu este la nivelul altor state europene. Legile si reglementirile
existente s¢ pot aplica Intr-0 maniera inconsecvent i, in anumite cazuri, este posibil sa nu se objind masurile reparatorii intr-
un termen rezonabil. fn calitatea sa de membru al Uniunii Europene din 2007, Roménia s-a confruntat §i inca se confrunta cu
modificiri legislative care rezulta din calitatea acesteia de membru UE. Ca urmare a acestor schimbiri continue i a caracterului
relativ nou al legislatici europene implementate in legislatia nationald, in multe sectoare cum ar fi sectorul valorilor mobiliare,
sectoritl fiscal §i alte sectoare de reglementare din Roménia nu existd o practici stabilitd, iar noile reglementari sunt supuse
unor interpretdri contradictorii ori ambigue §i Intr-o continud schimbare de cétre autoritifile de reglementare din Roménia. Pe
cale de consecinfd, Emitentul s-ar putea confrunta cu diverse riscuri de conformitate in ceea ce priveste aspecte de naturi



fiscald, privind valorile mobiliare 5i alte aspecte de reglementare care pot fi mai putin predictibile decét in fri care beneficiaza
de sisteme de reglementare mai stabile.

Sistemul judiciar din Roménia peate genera de asemenca intrzieri nejustificate in solufionarea cazurilor. Executarea
hotarérilor judecitoresti se poate dovedi uneori dificila, ceea ce face ca pracedurile de executare prin intermediul instange lor
roméne s fie laborioase. Aceast nesiguranti in plan juridic precum si imposibilitatea obfinerii de masuri reparatorii efective
intr-un timp rezonabil pot avea un impact nefaverabil asupra activitdtii, situajiei financiare §i rezultatelor operafionale ale
Emitentului precum si asupra prefului de tranzactionare al Obligatiunilor.

Legislafia privind falimentul 5i mdsuri de protectie procedurale

O parte importanti a activelor Emitentului este reprezentata de credite si avansuri acordate clieniilor sifsau garantate cu active
care s¢ supun legilor roméine privind procedura falimentului §i executarea silita. Legislatia care reglementeazil procedura de
faliment §i executarea silitd nu oferd, in toate privinjele, aceleasi drepturi, misuri reparatorii §i nivel de protectie de care
beneficiaza creditorii In regimurile juridice ale altor jurisdictii UE. In special, legislaia din Romaénia privind procedurile de
faliment §i executarea silitd §i practica aferentst pot face ca Emitentul si intdmpine dificultai i s4 treacd printr-un proces
indelungat pentru a recupera valoarea creantelor sale garantate §i negarantate in fati instanielor roméne, in comparatie cu
situatia altor state. Acest aspect poate afecta intr-un mod nefavorabil situatia financiard a Emitentului precum si capacitatea
acestuia de efectua plati in baza Obligatiunilor.

Emitentul poate face obiectul unor obligatii fiscale

fn cadrul activitatilor sale comerciale, Emitentul este obligat s pliteasca diverse impozite §i contributii, cum ar fi impozitul
pe profit, taxa pe valoarea adiugatd, diverse contributii sociale si altele. Desi Emitentul considera ca si-a platit impozitele la
scadents, interpretarea normelor aplicabile de citre autoritifile fiscale poate fi diferita. fn practica, de obicei in urma
inspectiilor fiscale autoritétile fiscale solicita plata unor sume suplimentare, precum si a unor dobfinzi yi/sau penalititi. Recent,
atét Guvernul Roméfniei, cét §i institutiile UE au exercitat presiuni semnificative in ceea ce priveste impozitele plitite sau
datorate de banci. Fie ca urmare a unei astfel de presiuni din partea autoritatilor fiscale, fie in cursul desfasurdrii normale a
activitdiii, este posibil ca Emitentul s3 faci obiectul uneia sau mai multor inspeciii fiscale pe durata Obligatiunilor. Rezultatele
unor astfel de inspectii fiscale pot fi impunerea unor sume suplimentare semnificative asupra Emitentului i acest lucru poate
avea un efect semnificativ §i negativ asupra activitafii, situaiei financiare, rezultatclor operationale. gi;perspectivelor
Emitentului. o e/ N

Riscuri privind Obligatiunile
Regim fiscal

Potentialii cumpdritori si vanzatori de Obligatiuni ar trebui sa aibi in vedere ci pot avea obligatia de a pliii impozite sa e
in conformitate cu legile Roménia. Potentialilor investitori li se recomand3 s& nu se bazeze doar pe infctmetiile-de naturd
fiscald continute in prezentul Prospect de Bazi, ci si apeleze la proprii consultanti in legaturd cu obligatiile lor fiscale aferente
achizifiei, detinerii, vinzarii §i riscumpardrii de Obligatiuni. Doar acesti consultanti sunt in masura sa aprecieze in mod corect
situaia particulara a fiecirui potential investitor. Aceasti analiza cu privire la investitie se impune a fi coroborata cu sectiunile
privind regimul fiscal din acest Prospect de Bazi.

ké/tqs\\-'b\\a

Informatia din Prospect nu reprezint@ consultanti juridici gi fiscald

Fiecare potential investitor ar trebui s3 solicite opinia propriilor consultanti cu privire la aspectele juridice, fiscale §i de altd
naturd in legaterd cu investitiile in Obligatiuni. Randamentul efectiv al Obligatiunilor unui Detinator de Obligatiuni se poate
diminua prin impozitarea respectivului Detindtor de Obligatiuni in legituri cu investitiile sale in Obligatiuni.

Randamentul efectiv al Obligatiunilor unui Detinitor de Obligatiuni poate scidea sub valoarea precizata a randamentului in
urmi aplicirii costurilor de tranzactionare.

Modificare legislativd

Conditiile Obligatiuniler (inclusiv orice obligatii neconiractuale care rezulti din acestea sau in legatura cu acestea) se bazeazi
pe legile relevante in vigoare la datd acestui Prospect de Baza. Nu se pot oferi asigurdri in ceea ce priveste impactul oricarei
posibile hotariri judecatoresti sau modificari legislative sau aplicari ori interpretari oficiale a unor astfel de legi sau practici
administrative ulterioare datei prezentului Prospect de Baza.

Analizd insuficientd a ratingurilor de credit §i a analistilor financiari
Una sau mai multe agentii independente de rating de credit pot acorda ratinguri de credit Obligajiunilor. Este posibil ca aceste
ratinguri sa nu reflecte potentialul impact al tuturor riscurilor cu privire la structura, piatd, factorii suplimentari mentionati mai

sus §i alli factori care pot afecta valoarea Obligativnilor. Un rating de credit nu constituie o recomandare de cumpdrare, de
véanzare sau de definere de valori mobiliare si poate fi modificat sau retras jn orice moment de cétre ageniia de rating.
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Piafa de tranzactionare a Obligatiunilor este influenjatd de studiile si rapoartele privind Emitentul san activitatea acestuia
publicate de analistii din industrie sau analistii din domeniul valorilor mobiliare. fn cazul in care unul sau mai multi analisti
retrogradeaza Obligatiunile, atunci este posibil ca preful de piati al acestora sa scad3. In cazul in care unul sau mai multi
analigti inceteaza 53 urmdreascd activitatea Emitentului sau sé@ publice rapoarte periodice cu privire la acesta, Emitentul risca
si-gi piardi vizibilitatea pe piefele financiare, ceea ce ar putea duce la sciderea pretului Obligatiunilor sau a volumului de
tranzactionare.

Drepiurile Detindtorilor de Obligafiuni

Conditiile Obligatiunilor contin prevederi care reglementeaza convocarea de adundri ale Detinatorilor de Obligatiuni pentru a
dezbate aspecte care afecteazl interesele de ordin general ale acestora. Hotérdrile adundrilor generale ale Detindtorilor de
Obligatiuni pot fi lvate cu majoritéti diferite de majoritifile necesare pentru adoplarea unor hotirari echivalente in alie state
membre UE. De asemeneca, majorittile stabilite pot angaja rispunderea tuturor Detinatorilor de Obligatiuni, inclusiv a celor
care nu au participat i nu au votat in cadrul respectivei adundri precum i a acelor Detinditori de Obligatiuni care au votat
contrar votului exprimat de majoritatea participantilor.

Detinivorii Obligatiunilor Subordonate sunt expugi riscului legal de absorbfie a pierderilor

Autoritafile de rezolutic relevante dispun de instrumente §i competenfe de rezolufie uniforme si eficace pentru a atinge
obicctivele rezolutiei.

Principalul instrument de rezolutie este instrumentul de recapitalizare internd. Atunci cénd aplici instrumentul de recapitalizare
internd, autoritatea de rezolutie exerciti competeniele de reducere a valorii contabile i de conversie in ordinea inversa a
prioritafii creantelor in cadrul procedurilor de insolventi (faliment) in urmétoarea ordine (denumita si "cascada de absorbtie a
pierderilor"): (i) elementele fondurilor proprii de nivel | de baz3; (ii} instrumente de fonduri proprii de nivel 1 suplimentar;
(iii} instrumente de fonduri proprii de nivel 2 (cum ar fi Obligafiunile Subordonate}; (iv) datorii subordonate care nu sunt
fonduri proprii de nivel 1 sau fonduri proprii de nivel 2; (v) creanje negarantate rezultate din instrumente de datorie in sensul
articolului 234! din Legea nr. 85/2014, astfel cum poate fi modificats sau inlocuita periodic ("Legea privind insolventa din
Roménia") (com ar fi titlurile eligibile cu rang prioritar neprivilegiate); gi (vi} restul pasivelor care pot face obiectul
recapitaliziirii interne (cum ar fi notele erdinare cu rang prioritar, notele eligibile ordinare cu rang prioritar) in conformitate cu
ordinca de platid a creantclor in cadrul procedurii de faliment, inclusiv rangul prevazut la articolul 234 din Legea privind
insolventa din Romania, in mésura necesari.

fn plus, in cazul in care Emitentul indeplineste condifiite de declangare a procedurii de rezolutie, iar autontatea qu,w{e
decide si aplice Emitentului un instrument de rezolutie, autoritatea de rezolutic exercita competenta de regyis
contabile sau de conversie in ceea ce priveste instrumentele de capital relevante (i anume, instrumentele de f

nive! 1 de bazi, instrumentele de fonduri proprii de nivel 1 i instrumentele de fonduri proprii de nivel 2)
orice instrument de rezolutic.

fn cazul in care Emitentului i se aplicd competenta de reducere a valorii contabile sau de conversie a in
relevante sau instrumentul de recapitalizare internd, valoarea principalului Obligatiunilor Suberdonate poate
sau partial sau convertitd in instrumente de proprietate, desi creantele altor creditori ai Emitentului ar putea s3 nu
fn consecint3, exercitarea efectiva sau anticipat3 a oricdreia dintre aceste masuri de rezolufie n legaturd cu Emitentul sau cu
orice Obligatiuni Subordonate ar putea afecta In mod semnificativ valoarea oriciror Obligafiuni Subordonate gi ar putea
conduce la pierderea partiald sau integrali de citre detindtori a valorii investiiei lor in Obligatiunile respective.

In cazul insolventei Emitentului, depozitele §i creanfele negarantate cu rang prioritar au un rang superior creanfelor
rezultate din Obligafiunile Subordonate

fn conformitate cu articolul 234 din Legea privind insolventa din Roménia, in procedurile de faliment deschise asupra activelor
emitentului, urmdtoarea ierarhie a insolventei se aplicd depozitelor §i creanfelor negarantate cu rang prioritar: (a) (i) depozite
acoperite; §i (ii) schemele de garantare a depozitelor care se subroga in drepturile si obligatiile deponentilor care beneficiazi
de acoperire in caz de insolventd; (b) (i) partea din depozitele eligibile ale persoanelor fizice, microintreprinderilor si
intreprinderilor mici i mijlocii care depaseste nivelul de garantare prevazut in legislatia privind schemele de garantare a
depozitelor; si (i} depozite care ar fi depozite eligibile de la persoane fizice, microintreprinderi §i intreprinderi mici 5i mijlocii
daci nu ar fi fost efectuate prin sucursale (situate in afara UE) ale unor institufii stabilite in UE; (¢) crean{e negarantate
obisnuite; 5i (d) creantele negarantate rezultate din instrumente de datoric in sensul articolului 2341 din Legea privind
insolvenia din Romdnia (aga-mumitele "instrumente de datorie cu rang prioritar neprivilegiate”), 5i anume instrumente de
datorie care indeplinesc urmitoarele conditii: (i) scadenta contractuald ini{ials a instrumentelor de datorie este de cel pufin un
an; (i) instrumentele de datoric nu contin instrumente financiare derivate incorporate §i nu sunt instrumente financiare derivate
in sine; (iii) documentatia contractuala relevantd i, dupa caz, prospectul aferent emisiunii se referd in mod explicit fa rangul
inferior fati de creantele negarantate obignuite in temeiul articolului 234 alineatele (1)-(7) din Legea privind insolventa din
Roménia.

In plus, ierarhia insolventei in temeiul Legii privind insolventa din Romania prevede creante suplimentare care au rang prioritar
fatd de creanicle enumerate mai sus la litera (¢} (de exemplu, creante la taxe de timbru si taxe de timbru, taxe, costuri si
cheltuieli privind procedura de faliment, creanfe bugetare, anumite creante ale BNR, anumite creane de dreptul muncii) (" Alte
creante preferentiale”).
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Prin urmare, in cazul unei proceduri de faliment deschise in legaturd cu Emitentul, creantele rezultate din Obligatiunile
Subordonate sunt inferioare (i) altor creante preferentiale (dup3 caz) si (ii) creantelor enumerate la literele {a)-( d). Din acest
motiv, orice pli{i pentru creantele rezultate din Obliga}iunile subordonate ar fi efectuate numai daci i in misura in care orice
creanie de rang superior au fost pe deplin satisficute. In plus, in conformitate cu transpunerea de cétre Roménia a articolului
48 alineatul (7) din BRRD (introdus prin BRRD 2) prin articolul 234”2 din Legea privind insolventa din Roménia, toate
creaniele care rezultd din elementele fondurilor proprii ale institutiilor relevante (cum ar fi Emitentul) trebuie sa aibd un rang
inferior oricarei creante care nu rezulti dintr-un element de fonduri proprii. Prin urmare, punerca in aplicare a articolului 48
alineatul {7) din BRRD (astfel cum a fost modificat prin BRRD 2} in Roménia poate afecta valoarca recuperdrii (dacé este
cazul) pe care un defindtor de Obligatiuni subordonate se poate agtepta si o primeasci in cadrul unei proceduri normale de
faliment sau lichidare a emitentului. Desi domeniul exact de aplicare al acestei implementiri nu a fost inc# testat In instanfele
roméne, iar impactul sdu riméne neclar, se preconizeazi cii, in anumite circumstane, aceasta poate avea un impact asupra
clasificirii efective a instrumentelor de fonduri proprii, cum ar fi Obligatiunile Subordonate. De exemplu, dacd orice
instrumente de fonduri proprii emise de emitent, cum ar fi instrumentele de fonduri proprii de nivel 2 (inclusiv orice Obligatiuni
Subordonate), inceteazi in totalitate s4 mai fie eligibile pentru a se califica drept instrumente de fonduri proprii ale Emitentului,
astfel de instrumente descalificate pot fi ajustate astfel incét sii se claseze inaintea oricdror instrumente care continud sd se
califice drept fonduri proprii integral sau partial (cum ar fi orice Obligatiuni Subordonate). fn astfel de circumstante, in cazul
in care Emitentul este in stare de faliment sau lichidare, creantete deinitorilor de Obligatiuni Subordonate care s califica
(imtegral sau partial} drepl instrumente de fonduri proprii de nivel 2 ale Emitentului pot fi subordonate creanfelor defindtorilor
unor astfel de instrumente descalificate (daca existi) si, in consecint, oricirei recuperdri a sumelor aferente acestor Obligatiuni
Subordonate calificate in cadrul unei proceduri obignuite de inselventd (procedura falimentului) sau lichidare ale Emitentului
pot fi afectate negativ. In plus, se preconizeaza, de asemenea, ci rangul Obligatinilor Subordonate in cadrul unei proceduri
de faliment a Emitentului va avea un impact asupra pierderilor impuse detinatorilor in cazul in care competentele de rezolutie
sunt exercitate in ceea ce priveste Emitentul, intrucdt astfel de competente de rezolutie trebuie aplicate intr-un mod care
respectd ierarhia instrumentelor de capital in temeiul CRD IV si ierarhia creanjelor intr-o insolvenis obignuitd. A se vedea, de
asemenea, "Defindtorii Obligafiunilor Subordonate sunt expugi riscului legal de absorbfie a pierderilor” de mai sus.

Termenii si conditiile Obligatiunilor Subordonate nu prevad situatii de neplatd, iar dejiniterii Obligati _il'c;r Subordonate n‘i;\
au dreptul de a accelera orice platii viitoare programati a dobénzii sau principalului. o

&=/
fn plus, Obligatiunile Subordonate nu fac obiectul niciunui acord de compensare reciproc sau compensa{ycare le-ar submin? ./
capacitatea de a absorbi pierderile in cadrul procedurii de rezolutie si nu sunt nici garantate, nici nu gneficiazi de
fidejusiune sau orice alt acord care sa sporeasci rangul de prioritate al creantelor rezultind din Obligajiunil ;
Detiniitorii de Obligatiuni Subordonate sunt expugi riscului ca Emitentul sG emitd noi instrumente de datorie sau si suporte
pasive suplimentare,

Nu pot exista restrictii (contractuale sau de altd naturd) cu privire la valoarea datoriei (obignuite, negarantate sau subordonate)
sau a altor pasive pe care Emitentul le poate (sau ar putea fi nevoit) s le emitd, s3 le imprumute i/sau si le suporte, de rang
egal sau superior fatd de Obligatiunile Subordonate.

Orice emisiune de astfel de instrumente §i/sau orice angajare a unor astfel de pasive poate reduce suma recuperabild de cétre
detinatorii Obligatiunilor Subordonate in caz de faliment sau lichidare a Emitentului.

Obligafiunile pot fi rascumpiirate inainte de scadenfi

fn cazul in care, ca urmare a unei modificari a legii sau a reglementrilor, Emitentul ar fi obligat si majoreze sumele plitibile
pentru orice Obligatiuni din cauza oricdrei rejineri sau deduceri pentru sau in contu] oriciror impozite, laxe, impuneri sau
speze guvemnamentale, prezente sau viitoare, de orice naturd, impuse, percepute, colectate, refinute la sursé sau stabilite de
citre sau in numele Guvernului Roméniei sau oricdrei subdiviziuni politice a acestuia sau oricirei autoritafi din acesta sau a
acestuia avénd putere de impozitare, iar aceastd majorare nu poate fi evitatd prin masuri rezonabile §i legale, Emitentul poate
riscumnpdra Obligagiunile in circulatie in conformitate cu Condifiile.

In cazul Obligatiunilor Subordonate, sub rezerva anumitor conditii (inclusiv permisiunea autoritajii competente), Emitentul
poate riscumpdra acele obligajiuni, in Tntregime, dar nu partial, din motive de reglementare (fa o modificare a clasificarii
Obligatiunilor Subordonate), precum si din motive de impozitare {chiar inainte de cinci ani de la data emiterii lor). fn plus,
dacd un astfel de drept este prevazut in Termenii finali, Emitentul poate rascumpéra Obligatiunile subordenate inainte de
scadenta lor declaraty, dar nu fnainte de cinci ani de la data emiterii lor, la data (datele) specificata (specificate) de riiscumpdrare
optionala (call).

O caracteristica de riscumpdrare anticipatd este probabil si limiteze valoarea de piajd a Obligatiunilor. fn orice perioada in
care Emitentul poate alege si rascumpere Obligatiunile, valoarea de piat3 a Obligatiunilor, in general, nu va creste substantial
peste preful ta care pot fi riscumpdrate. Acest lucru poate i valabil si inainte de orice perioads de riscumpérare. fn plus, in
perioadele de probabilitate crescutd perceputs ca Obligatiunile s fie rascumpirate anticipat, valoarea de piaté a Obligatiunilor
poate fi afectatd negativ.
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in plus, Detindtorii de Obligatiuni nu vor avea dreptul de a solicita riscumpdrarea Obligagiunilor Subordonate gi nu ar trebui
sa investeascd in Obligafiuni in agteptarea ¢ Emitentul i§i va exercita opfiunea de riscumpiirare a Obligatiunilor. Orice decizie
a Emitentului cu privire la exercitarea optiunii sale de riscumpdrare a Obligatiunilor va fi luatd la discrefia absolutd a
Emitentului, ludnd in considerare factori precum, dar fara a se limita la, impactul economic al exercitarii unei astfel de optiuni
de riscumpirare a Obligafiunilor, orice consecinte fiscale, cerinfele de reglementare §i conditiile de piajd predominante.
Dejinatorii de Obligatiuni trebuie si fie congtienti de faptul ¢ li se poate cere si suporte riscurile financiare ale unei investitii
in Obligatiuni pin# la scadenti.

Obligatiunile Subordonate nu pot fi rascumpdrate la alegerea Defindtorilor de Obligatiuni Subordonate.
Detinatorii de Obligafiuni Subordonate nu vor avea dreptul si solicite riscumpdrarea anticipata a Obligatiunilor Subordonate.

Prin urmare, investitorii potenfiali nu ar trebui si investeasci in Obligatiuni Subordonate in sperants c& au un drept de
rascumpdrare anticipati

Orice drepturi ale Emitentului de a rdscumpdra anticipat sau de a rdscumpdra Obligatiunile Subordonate sunt supuse
aprobdrii prealabile a autoritdfii competente.

Investitorii potentiali nu ar trebui si investeascd in Obligafiuni Subordonate in speran{a ca orice drept de rascumpdrare
anticipatd va fi exercitat de citre Emitent.

Orice rAscumpdrare anticipatd §i orice riscumpirare a Obligatiunilor subordonate este supusa aprobarii prealablle a BNR in
calitate de autoritate competenti. in temeiul Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului
privind cerinfele prudentiale pentru institutiile de credit 5i de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 ("RCC"),
autoritatea competenta poate permite institutiilor s riiscumpere anticipat sau sii riiscumpere instrumente de fonduri proprii de
nivel 2 (cum ar fi Obligafiunile Subordonate) sau instrumente de fonduri proprii de nivel 1 suplimentar numai dacd sunt
indeplinite anumite conditii previzute de RCC. Aceste condifii, precum §i o serie de alte norme si standarde tehnice referitoare
la cerintele de capital reglementat aplicabile Emitentului, ar trebui si fie luate in considerare de citre autoritatca competents
atunci cind evalueazi dacd sii permitd sau nu orice rascumpdrare sau rascumpidrare anticipati. Nu este sigur modul in care
autoritatea competentd va aplica aceste criterii in practica, iar aceste norme $i standarde se pot modifica pe parcursul scadengei
Obligatiunilor Subordonate. Prin urmare, este dificil si se prevadi daca §i, in caz afirmativ, in ce conditii autoritatea
competentd va acorda aprobarea prealabild pentru orice riscumpérare anticipati a Obligatiunilor Subordonate.

in plus, chiar dacé Emitentului i s¢ acorda aprobarea prealabili a autoritifii competente, orice decizie a Emitentului cu privire
la riscumpiirarea anticipatd a Obligagiunilor Subordonate va fi luati la discretia exclusiva a Emitentului in ceca ce priveste
factorii externi (cum ar fi impactul economic i de piata al exercitérii unui drept de riscumpérare antlcupati, cermle_kdq qap__tal
reglementat si conditiile predominante pe piaté). Prin urmare, investitorii nu ar trebui s4 se astepte, $i nu ar trebyi @i vesteamh

aviind agteptarea, ca Emitentul sa exercite vreun drept de riscumpdrare anticipati in legiturd cu Obligatiunjl ,Subordonate.

Formarea piefei de catre Emitent pentru Obligafiunile Subordonate este condifionatd de aprobarea p
competente 5i de anumire condiii §i praguri

Obligatiunile Subordenate pot fi riscumpdrate de citre Emitent numai in anumite conditii, cum ar fi aprobwféa prealabila a -

BNR ca autoritate competentd, gi in anumite limite.

Aceste conditii §i limite restrfing posibilitatca Emitentului de a forma o piatd (markei-making) pentru Obligatiunile
Subordonate. Astfel de restrictii pot avea un impact negativ asupra lichidititii Obligatiunilor Subordonate §i pot conduce la
preturi de piati inadecvate pentru Obligatiunile Subordenate,

Defindtorii de Obligatiuni sunt de acord sd fie obligati s& respecte exercitarea oricdror competente de recapitalizare internd
de cdtre autoritatea de rezolufie

Ca recunoaglere a competenieler de rezoluie acordate prin lege autoritétii de rezolutie (astfel cum sunt definite in Termeni §i
Conditii), prin achizifionarea titlurilor subordonate, fiecare Detinitor de Obligatiuni recunoaste i acceptd ci sumele datorate
(astfel cum sunt definite in Termeni si Conditii) care decurg din Obligafiunile Subordenate pot face obiectul exercitarii
competenielor de recapitalizare interna de ciitre autoritatea de rezolutie §i recunoagte: acceptd, consimte §i este de acord sa
respecte efectul exercitarii oriciiror competenie de recapitalizare internd, care ar puiea avea ca rezultat (i) reducerea, integrala
sau parjiald, a sumelor datorate pentru Obligatiunile Subordenate; (ii) conversia tuturor san a unei pér{i din sumele datorate
pentru Obligatiunile Subordonate in actiuni sau alte valori mobiliare sau alte obligatii ale Emitentului sau ale altei persoane §i
emiterea sau conferirea acestor actiuni, titluri de valoare sau obligalii; (iii) anularea Obligatiunilor Subordonate; sau (iv)
modificarea scadentei Obligatiunile Subordonate sau modificarea valorii dobénzii plitibile pentru Obligatiunile Subordonate
sau data la care dobanda devine exigibila, inclusiv prin suspendarea plajii pentru o perioada temporara. In plus, fiecare
Detinator recunoaste, acceptd, consimte $i este de acord si fie obligat prin modificarea termenilor Obligatiunile Subordonate,
daci este necesar, s3 pund in aplicare exercitarea competeniei de recapitalizare interni de citre autoritatea de rezolugie.
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Riscuri care afecteazi piata in general
Valoarea de piafd a Obligatiunilor

Valoarea de piat a Obligatinnilor va fi afectati de bonitatea Emitentului precurn i de o serie de factori aditionali, inclusiv
fluctuatiile ratei dobanzii de piata si ale ratei randamentului precum si de timpul rdmas pand la data scadenei.

Valoarea Obligatiunilor depinde de o serie de factori interdependenti care includ evenimente economice, financiare i politice
care au loc in Roménia sau in alte zone, inclusiv factori care afecteazi piefele de capital in general §i bursele de valori pe care
se tranzactioneaza Obligatiunile. Preful la care un Dejindtor de Obligatiuni va pulea 53 vinda Obligatiunile inainte de scadenti
poate contine un discount fati de preful de emisiune sau preful de cumpdrare plétit e respectivul cumpirator care ar putea fi
substantial.

Este posibil cii Obligafiuniie sd nu poatd fi tranzactionate in mod activ

La datd emiterii acestora, este posibil ca Obligatiunile si nu aibd o piati de tranzaciionare stabilid §i, de asemenea, este posibil
ca 0 asemenea piaja si nu se dezvolte niciodati. Daci totusi se va dezvolta o piatd de tranzactionare, este posibil ca aceasta s
nu fie foarte lichida. Prin urmare, este posibil ca investitorii s& nu reugeascé sé-3i vanda Obligatiunile cu usurint sau la prefuri
care s3 le asigure un randament comparabil cu cel objinut in cazul unor investitii similare care au dezvoltat o piajd secundari.

Piata romaneasc a obligaiunilor este ncd modesta in comparatie cu alte pieje din tarile europene, iar numérul emisiunilor de
obligatiuni corporative ale bancilor roménesti este limitat, Nu existd nicio garaniie ¢4 Obligajiunile, chiar §i in cazul in care se
asteapta sa fie listate pe piata la vedere a BVB, vor fi tranzactionate in mod activ, iar, o astfe] de situatie ar fi de naturd si
determine o crestere a velatilitatii preului gifsau s aibd un impact nefavorabil asupra prefului Obligatiunilor.

Imposibilitatea listdrii Obligafiunilor la BVE

Admiterea Obligatiunilor la tranzacfionare pe BVB presupune aprobarea acestui Prospect de Baza de ciire Autoritatea de
Supraveghere Financiard, care este autoritatea competentd din Romdnia in temeiul Regulamentului privind Prospectul, si ca
BVB si aprobe admiterea la tranzacfionare pe BVB. Admiterea la tranzactionare pe BVB este supusd anumitor cerine.
Emitentul intentioneaza sa ia toate masurile care se impun pentru a se asigura c4 Obligatiunile sunt admise la tranzactionare
la BVB cét mai repede posibil in urma emisiunii Obligatiunilor. Cu toate acestea, nu existd nicio garantie cd, in eventualitatea
in care intervin modificari in ceea ce priveste condifiile de admitere, se vor indeplini toate cerinfele-dg:1tstare; Pe cale de
consecintd, In cazul in care se modificd conditiile de admitere la tranzacjionare aplicabile, nu
Obligatiunile vor fi admise la tranzactionare Ja BVB la data estimati sau la orice altd dati.

Suspendarea de la Tranzacfionare a Obligafiunilor

ot ll'?:';‘.TEA! .

BVB are dreptul de a suspenda de la tranzactionare Obligatiunile listate daci Emitentul nu se co
bursei de valori (cum ar fi, de exemplu, cerinfelor specifice privind diseminarea informatiilor) sau aceastd suspendare
esle necesard in vederea protejarii intereselor participantilor la piafi ori in eventualitatea in care functionare corespunzitoare
a piclei este periclitatd temporar. Nu existi sigurantd ¢a tranzacfionarea Obligatiunilor nu va fi suspendat. Orice suspendare
a sesiunilor de tranzactionare ar putea avea un impact negativ asupra pretului de tranzactionare al Obligatiunilor. Mai mult
decét atit, daci Emitentul nu indeplineste anumite cerine sau obligatii astfel cum sunt previzute in legile i reglementirile
aplicabile pentru societitile ale ciror valori mobiliare sunt listate 1a BVB, sau dacii tranzactionarea corespunzitoare pe bursa
de valori, siguranta operatiunilor desfisurate pe aceastd bursa sau inleresele investitorilor sunt periclitate, Obligaiunile pot fi
excluse de la tranzactionare pe BVB. Nu existd siguranii ¢ o asemenea situatic nu se va produce in legdturi cu Obligatiunite.

Riscuri privind schimburile valutare i masuri restrictive privind schimbul valutar

Emitentul va pliti principalul si dobinda aferente Obligatiunilor in orice valutd mentionatd in Termenii Finali aplicabili
("Moneda Specificatd"). Acest aspect presupune o serie de riscuri referitoare la conversiile valutare in cazul in care
operaiunile financiare ale unui investitor sunt denominate, in principal, inir-o moneda sau intr-o unitate monetard ("Moneda
Investitorului®) alta decat Moneda Specificat. Aceste situalii includ riscul modificarii semnificative a cursului de schimb
(inclusiv modificari datorate devalorizirii Monedei Specificate sau reevaluirii Monedei Investitorului) precum si riscul ca
autoritdiile competente cu privire la Moneda Investitorului s3 poata impune sau modifica masurile restrictive privind schimbul
valutar, Aprecierea valorii Monedei Investitorului faii de Moneda Specificata ar conduce la scaderea (1) echivalentului
randamentului Obligatiunilor in Moneda Investitorului, (2) echivalentului principalului datorat cu privire la Obligatiuni in
Moneda Investitorului §i (3) echivalentului valorii de piai a Obligatiunilor in Moneda Investitorului.

Autorititile gavernamentale 5i monetare pot impune (astfel cum, de altfel, au §i procedat unele dintre acestea in trecut} misun

restrictive privind schimbul valutar care pot afecta negativ o rati de schimb aplicabila. Prin urmare, investitorii pot primi
dobdnzi sau valori nominale mai mici decat se agteptau.
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Aprecieri privind investifiile din punctul de vedere al legislafiei aplicabile

Investiiile realizate de anumifi investitori se supun legilor §i reglementdrilor aplicabile investitiilor sau analizei ori
reglementdrilor emise de citre anumite autoritifi, Fiecare potential investitor ar trebui si solicite recomandarea propriilor
consultanti juridici pentru a stabili dac i in ce masura (1) Obligaiunile constituie investitii legale in ceea ce-1 priveste, (2)
Obligatiunile pot fi utilizate cu titlul de garantii pentru diverse tipuri de imprumuturi, si (3) se aplica si alte restricfii achizijiei
sau grevirii oricdror Obligatiuni. Institutiile financiare ar trebui s apeleze, pentru recomandiri de specialitate, la consultantii
lor juridici sau la autoritatile de reglementare competente pentru a stabili regimul adecvat al Obligatiunilor in baza oriciror
reguli aplicabile privind capitalul de risc sau a altor reguli similare.

Riscurile de rotd a dobinzii

Investitia in Obligatiuni cu rata fixa implica riscul ca modificriie ulterioare ale ratelor dobénzilor de pe piata s afecteze
negativ valoarea Cbligatiunilor cu ratd fixa. Daca un investitor detine Obligatiuni care nu sunt denominate in moneda tarii
investitorului, acesta va fi expus la migcari ale cursurilor de schimb care pot afecta negativ valoarea detinerii sale. in plus,
impunerea contrealelor valutare in legiturd cu orice Obligatiuni ar putea face ca un investitor si nu primeasca plafi pentru
respectivele Obligatiuni.

EURIBOR si'sau ROBOR pot fi intrerupte sau reformate in viitor

EURIBOR si ROBOR i alte rate ale dobinzii sau alte tipuri de rate i indici care sunt considerafi a fi de referin{a fac obiectul
unor discutii si propuneri de reforma de reglementare nationale i internaionale in curs. Unele dintre aceste reforme sunt deja
in vigoare, in timp ce altele urmeaz3 sa fie implementate,

Regulamentul (UE) nr. 2016/1011 ("Reguiamentul UE privind Indicii de Referingd") se aplici, sub rezerva anumitor
dispozitii tranzitorii, fomizarii de indici de refering3, contributiei datelor de intrare 1a un indice de referinta si utilizirii unui
indice de referintd, in cadrul UE. Regulamentul UE privind Indicii de Referinji ar putea avea un impact semnificativ asupra
oricdror Obligatiuni legate de EURIBOR sau de un alt indice sau curs de referintd, in special, dacd metodologia sau alti termeni
ai indicelui de referin3 sunt modificati pentru a se conforma cu conditiile Regulamentului UE priving Indicii de Referingi i
astfel de modificdri ar putea avea (printre altele) efectul de a reduce sau de a creste rata sau nivelul san de 2 afecta volatilitatea
ratei sau nivelului publicat al indicelui de referings. fn sens mai larg, oricare dintre propunerile internaticnale, nauonale saude
altd naturd de reformi sau controlul general sporit de reglementare a indicilor de referinti ar putea creste costurile gi riscurile
admmlstrim sau pamclpﬁrn in alt mod la stablllrea unuj mdlce de refennté §i respectarea oncaror aslf 1 ItAri sau

; ~‘ iela

anumm "indici de referin{d”, si declangeze modificari ale regulilor sau metodologiilor utilizate in an Htﬁ"
sau s conduca la Intreruperea sau indisponibilitatea cotatitlor anumitor “indici de referinta” 2

Eliminarea EURIBOR sau a oricarui ali indice de referin{i sau modificirile modului de admin a gritrui indigg de
refennpﬁ ar putea necesita sau duoe la o ajustarc a prevederilor Condnulor privind calcularea dob ¥ij shu ar putea d te la

sau de orice alt astfel de indice de referintd supus reformei. in plus, chiar inainte de 1mplernenlarea OntEGT modificari,
incertitudinea cw privire la natura ratelor de referinti alternative si la modificarile poteniiale ale unui astfel de indice de referinta
poate afecta negativ respectivul indice de referinid pe durata Obligatiunilor relevante, randamentul Obligatiunilor relevante gi
piafa de tranzactionare a valorilor mobiliare (inclusiv Obligafiunile) bazatd pe acelasi indice de referinta.

Orice astfel de consecinte ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra valorii si randamentului oricaror astfel de
Obligatiuni.

Investitorii ar trebui s i5i consulte propriii consilieri independenti si si faca propria lor evaluare cu privire la potentialele
riscuri impuse de reformele Regulamentului UE privind indicii de referinta sau care decurg din posibila incetare sau reformi
a anumitor rate de referin{3 in luarea oricérei decizii de investifie cu privire la orice Obligatiuni legate de sau care se referd la
un indice de referin{a.
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INFORMATII INCORPORATE PRIN REFERINTA

Urmitoarele informatii vor fi considerate a fi incorporate in acest Prospect de Bazi si ca ficdnd parte din acesta:

Document Pagini incorporate

Situatiile financiare pentru anul 2023 ..o S — 6-149

Raportul Auditorului Independent cu privire la Situafiile financiare la 31 decembrie 1-5
2023 .. eserenens reeteb ettt s er s e e e crrerestsisasanasnar os

Situatiile financiare pentru anul 2024............. et enere s R s e . 6-138

Raportul Auditorului Independent cu privire la Situatiile financiare la 31 decembrie 1-5

2024........... ererrtr et s et sa s e e e Ra o T T T T T O

Copiile documentelor specificate mai sus ca fiind documente care contin informatii incorporate prin referingi in acest Prospect
de Bazi pot fi consultate, gratuit, la www.vistabank.ro sau la sediul Emitentului din Strada Emanoil Porumbaru Nr. 90-92,
Sector 1, Bucuresti. Orice informatie confinuta sav incorporata prin referinti in oricare dintre documentele specificate mai sus,
care nu este incorporata prin referint in acest Prospect de Bazi, fie nu este relevant pentru investitori, fie este acoperita in
altd parte in acest Prospect de Baza §i, pentru a evita orice dubiu, cu excepyia cazului in care este incorporatd in mod specific
prin referin{a in acest Prospect de Baz3, informatia conjinuli pe website nu face parte din acest Prospect de Bazi.

Cu exceptia cazului in care sunt incorporate in mod specific prin referingi in acest Prospect de Bazd, informatiile publicate pe
website nu fac parte din acest Prospect de Bazi.

Suplimente

i urma publicirii acestui Prospect de Baza, un supliment poate fi pregétit de citre Emitent si aprobat de ASF in conformitate
cu Articolu! 23 din Regulamentul UE privind Prospectul. Declarafiile continute in orice astfel de supliment {sau continute in
orice document incorporat prin referint3 in acesta) vor fi considerate, in masura in care este cazul (fie expres, implicit sau
alifel), a infocui declaratiile continute in acest Prospect de Bazi (sau orice supliment anterior) sau intr-un document care este
incorporat prin referin{d in prezentul Prospect de Baza.

in cazul oricérui factor nou semnificativ, eroare materiald sau inexactitate material3 referitoare la informatiile incluse in acest
Prospect de Baza, care pot afecta evaluarea oriciror Obligatiuni, Emitentul va pregti un supliment la acest Prospect de Baza
sau va publica un nou Prospect de Baza pentru a fi utilizat in legdtura cu orice emisiune ulterioara de Obligatiuni.
NEGHE 5.
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TERMENI FINALI

fn aceasta sectiune, expresia "informafii necesare” Inseamnd, in legéturi cu orice Tranga de Obligatiuni, informatiile necesare
care sunt semnificative pentru un investitor pentru a face o evaluare informata a activelor i pasivelor, a pozifiei financiare, a
profiturilor §i pierderilor si a perspectivelor Emitentului §i a drepturilor atagate Obligatiunilor si motivelor emiterii si
impactului acestora asupra Emitentului. in legatura cu diferitele tipuri de Obligatiuni care pot fi emise in cadrul Programului,
Emitentul a inclus in acest Prospect de Baza toate informatiile necesare, cu exceptia informatiilor referitoare la Obligatiuni
care nu sunt cunoscute la data prezentului Prospect de Baza i care pot si fie determinate abia la momentul emiterii individuale
a unei Trange de Obligatiuni.

Orice informatic referitoare la Obligatiuni care nu este inclus in prezentul Prospect de Bazi si care este necesard pentru a
completa informatiile necesare in legituri cu o Trangd de Obligatiuni va fi cuprinsa in Termenii Finali relevanti.

Pentru o Trangd de Obligatiuni care face obiectul Termentlor Finali, acei Termeni Finali vor completa, numai in scopul acelei
Trange, prezentu! Prospect de Bazi i trebuic coroboraji cu prezentul Prospect de Bazd. Termenii §i conditiile aplicabile
oricarei Transe specifice de Obligajiuni care face obiectul Termenilor Finali sunt Condiiile descrise in Termenii Finali
relevanti, asa cum sunt completate in masura descrisa in Termenii Finali relevanti.
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TERMENII §1 CONDITIILE OBLIGATIUNILOR

Mai jos sunt termenii 5i condifiile Obligafiunilor ("Condifiile”} care, aga cum sunt compleiate de Termenii Finali relevanti,
se vor aplica fiecdrei Obligatiuni emise in cadrul Programului. Termenii Finali relevanti nu vor modifica sau inlocui nicio
informayie din acest Prospect de Bazd. fnt ceea ce privegte obligatiile Emitentului in legdturd cu Obligafiunile, aceste Condifii,
asa cum sunt completate de Termenii Finali relevanfi, sunt singurii termeni care reglementeazd obligatiile Emitentului,
indiferent de orice alt acord separat care ar putea exisia inire Emitent i oricare dintre investitorii sél.

1. Introducere

(a) Program: Vista Bank (Romfnia) S.A. ("Emitentul") a implementat un Program de Emisiune de Obligatiuni pe
Termen Mediu ("Programul”) pentru emiterea de obligatiuni negarantate dematerializate (in formi inregistrats)
in valoare totald de pani la 100.000.000 EUR sau echivalentul acestei sume in alte monede ("Obligatiunile™),
in baza hotdiririi Adundrii Generale Extraordinare a Actionarilor adoptata la data de 2% aprilic 2024 si a hotérdrii
Adunérii Generale Extraordinare a Actionarilor adoptate la data de 6 septembrie 2024.

(b) Termeni Finali: Obligatiunile emise in cadrul Programului vor fi emise in Trange (fiecare o "Trangd"), fiecare
Tranga constand in Obligatiuni care sunt identice in toate privinele. Una sau mai multe Trange, care se va preciza
¢ vor fi consolidate i vor forma o singura serie §i care sunt identice in toate privintele, dar care pot avea date
de emisiune, date de incepere a acumulrii dobénzii, prefuri de emisiune si date pentru primele plati ale dobinzii
diferite, pot forma o serie ("Seria™). Fiecare Transd face obiectul unor termeni finali (" Termenii Finali") care
completeaza aceste Condifii. Termenii si conditiile aplicabile oricArei Trange de Obligatiuni individuale sunt
aceste Conditii, astfel cum sunt completate, modificate sifsau inlocuite de Termenii Finali relevanti. in cazul
oricdrei neconcordante intre aceste Conditii si Termenii Finali relevanti, Termenii Finali relevanti vor prevala,

(c) Obligafiunile: Toate referinjele ulterioare din aceste Conditii la "Obligatiuni” sunt la Obligatiunile care fac
obiectul Termenilor Finali relevanti.

Emitentul poate emite Obligatiunile ca Obligatiuni de Rang Senior sau Obligafiuni Subordonate.

Emitentul va decide numarul final de Obligatiuni din fiecare Trangd pe baza cererii investitorilor la Data
fnchiderii Ofertei refevants.

{d) Tranzacfionare: Emitentul a obfinut acordul de principiu al Bursei de Valori Bucuresti pentru intregul Program,
in vederea admiterii la tfranzactionare a Obligafiunilor emise in cadrul Programului. Emitentul-infenfioneaza sa

depuni cerere pentru ca fiecare Transa de Obligafiuni sa fie admisa la tranzactionare, du iisiune, ]?é" ;ﬁg{a
) \

reglementati la vedere a Bursei de Valori Bucuresti. .-"L:’)OJ &

T s

2. Interpretare ;E 3’:
£

(a) Definitii: In prezenta sectiune privind Termenii si Conditiile, expresiile de mai jos

. avea urmﬁtogréa
semnificatie:

"Agent de Calcul” inseamni Vista Bank (Reménia) S.A. sau orice alté Persoand specificata in Termenii Finali
relevanti ca partea responsabild pentru calcularea Ratei/Ratelor Dobanzii §i a Valorii/Valorilor Dobanzii gi/sau
altor sume care pot fi specificate in Termenii Finali relevanti;

"Agent de Platd" inseamni Vista Bank (Romania) S.A. sau orice altd Persoand specificatd n Termenii Finali
relevanji ca parte responsabila pentru plata Valorii/Valorilor Dobénzii yi/sau altor sume specificate in Termenii
Finali relevanti;

"ASF" inseamnd Autoritatea de Supraveghere Financiard din Roménia;

"Autoritate Competent" inscamna BNR sau orice altd autoritate succesoare care este responsabild de
supravegherea prudentiald gi/sau imputerniciti de legislatia roménd si supravegheze Emitentul ca parte a
sistemului de supraveghere din Roménia;

"BNR" inseamni Banca Najional3 a Romdniei;

“"BVB" sau "Bursa de Valori Bucuregti" inseamna Bursa de Valori Bucuregti S.A.;
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"Contractul cu Depozitarul Central” inscamni contractul ce va fi incheiat intre Emitent i Depozitarul Central
in scopul inregistrarii Obligafiunilor in sistemul Depozitarului Central (RoClear);

"CRD" inseamni pachetul legislativ format din Directiva privind Cerinfele de Capital, RCC si orice Masuri de
Punere in Aplicare a CRD:

"Data de incepere a Acumulirii Dobinzii” inseamnd Data Decontdrii sau orice altd dati care poate fi
specificatd ca Data de Incepere a Acumulirii Dobénzii in Termenii Finali relevanti;

"Data de Platii a Dobfinzii" inseamna Prima Data de Plata a Dobénzii §i orice altd dat3 sau date specificate ca
atare in, sau determinate in conformitate cu prevederile din, Termenii Finali relevanti;

"Data de Redenominare” inseamni data la care produce efecte redenominarea Obligatiunilor in Euro in temeiul
dispozitiilor alineatului (c) din Condifia 3 (Formd, Monedéi gi Denominare);

"Data de Referinti" inseamnii a cincisprezecea (15) Zi Lucritoare anterioara unei Date de Platd a Dobénzii sau
anterioar3 unei Date de Riscumpirare;

"Data de Stabilire a Dobénzii" inseamn3 (pentru acele Obligatiuni de Rang Senior sau Obligatiuni Subordonate
in legatura cu care Termenii Finali aplicabili vor indica faptul c4 acestea sunt purtitoare de dobéndi la o rati
variabils) data specificati in Termenii Finali;

"Data Decontiirii” inseamni a doua (2) Zi Lucritoare dup3 Data Tranzactiei, in care va avea loc decontarea
Obligatiunilor dintr-o Trangd specificd prin intermediul sistemului de compensare-decontare al Depozitarului
Central, dupd cum se specifica in Termenii Finali relevanti;

"Data Emisiunii" inseamna Data Decontiirii, aga cum esle specificati in Termenii Finali relevanti;

"Data inchiderii Ofertei" inseamna ultimazi a perioadei de subscriere din cadrul Ofertei, aga cum se indic3 in
Termenti Finali relevanti;

"Data Riiscumpdririi Optionale (Call)" inseamnd data/datele specificati/specificate in Termenii Finali

relevanti; //\;EGHFQE
"Data Vinzérii Anticipate Optionale (Put)" inseamni data/datele specificatd/specificat , \}Termeml Fn&l
relevanti;

\
|

@ WD

"Data Scadentei” arc sensul atribuit in Termenii Finali aplicabili;

/':J
"Data Tranzactiei" inseamnd Ziva Lucratoare urmatoare Datei Inchiderii Ofertei, cind Deal atf va
executa tranzacjiile aferente Ofertei unei Trange specifice de Obligatiuni in sistemul BVB, dupi cum se specifica
in Tenmenii Finali relevanii;

"Depozitarul Central" inseamnd Depozitarul Central S.4., depozitaru] central al valorilor mobiliare din
Roménia,

"Definitor de Obligatiuni" inseamnd persoana pe al cirei nume sund inregistrate una sau mai multe Obligativni
la Data de Referin{d in Registrul Detindtorilor de Obligatiuni saw in registrele unui Participant care este inregistrat
in Registrul Degindtorilor de Obligatiuni;

"Directiva privind Cerinfele de Capital” inseamn3 Directiva 2013/36/UE a Parlamentului Eurepean si a
Consiliului din 26 iunie 2013 cu privire la accesul la activitatea institufiilor de credit $i supravegherea prudentiala
a institutiilor de credit si a firmelor de investifii, astfel cum a fost modificatd prin Directiva (UE) 2019/878 din
20 mai 2019 in ceea ce priveste entitdtile exceptate, societalile financiare holding, societatile financiare holding
mixte, remunerarea, misurile §i competenfele de supraveghere si misurile de conservare a capitalului, astfel cum
poate ft modificata sau inlocuitd la un moment dat;
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"Directiva privind Ierarhia Creantelor" inseamna Directiva (UE) 2017/2399 a Parlamentului European §i a
Consiliului din 12 decembrie 2017 de modificare a Directivei 2014/59/UE, astfel cum a fost modificati prin
Regulamentul (UE) 20197876 din 20 mai 2019 in ceea ce priveste indicatorul efectului de levier, indicatorul de
finan{are stabila netd, cerinjele privind fondurile proprii si pasivele cligibile, riscul de credit al contrapériii, riscul
de piats, expunerile faji de contraparii centrale, expunerile fafd de organisme de plasament colectiv, expunerile
mari §i cerinfele referitoare la raportare si la publicarea informatiilor, astfel cum poate fi modificatd sau inlocuits
la un moment dat;

"EURIBOR" inseamnd indicatorul de referinti al ratei dobéinzii cunoscut sub numele de Euro Zone Interbank
Offered Rate, care este administrat si calculat de European Money Markets Institute si publicat de un distribuitor
desemnat, in conformitate cu cerinfele in vigoare la un moment dat ale European Moncy Markets Institute (sau
ale oricirei persoane care preia administrarea ratei respective);

"Eveniment de Capital" inseamn3 determinarca de catre Emitent, in urma consultarii cu BNR, a faptului ci
valoarea principalului in circulaie a Seriei relevante de Obligatiuni inceteaz sau ar putea inceta si fie inclusd
sau si fie luatd in considerare, integral sau partial, in Capitalul Emitentului (altfe] decét din cauza excluderii
integrale sau parfiale a valorii nominale in circulatie a seriilor relevante de Obligatiuni care rezulta din orice
limita aplicabili periodic valorii acestui capital in conformitate cu Reglementérile Bancare Aplicabile);

"Eveniment de intrerupere” inseamni o situatie in care Emitentul stabilegte, la discrefia sa rezonabild, ci (i}
devine ilegal ca Emitentul sau Agentul de Calcul sa utilizeze Rata de Referings, sau (i) administratorul Ratei de
Referingi inceteazi sa calculeze si si publice Rata de Referintd permanent sau pe o perioadd nedeterminata de
timp, sau (iii) administratorul Ratei de Referinii devine insolvabil sau administratorul sau autoritatea sa de
supraveghere sau de reglementare inifiazi o procedurd de insolvents, faliment, restructurare sau o procedurd
similard (care afecteaz’ administratorul), sau (iv) Rata de Referinid este Intreruptd sau inceteazd si mai fie
furnizati in alt mod;

"Eveniment Fiscal” inseamni determinarea de ciitre Emitent (in baza analizei interne sau a unei opinii juridice
din partea unui avocat romén cu experienti in acest domeniu) in sensul in care, in urma:

(a) oricirei modificiri sau schimbiri a legilor sau tratatelor (sau a oricéror reglementari emise f bpﬁ m
Roméniei (sau ale oricérei subdiviziuni politice a acesieia sau ale oricérei autoritdti sau [
acesteia sau ale acesteia care au putere de impozitare) care afecteazié impozitarea;

(b) oricirei actiuni guvernamentale in Roménia (sau in orice subdiviziune politicd a aceste i)

(c) oricirei modificiri sau schimbari a pozifiei oficiale sau a interpretarii unei astfel de legh. tratat {saw’
reglementéri in baza acestora) sau oricirei acfiuni guvernamentale sau a oricirei interpretiri, decizii sau
declaraii care cuprinde o pozitie cu privire la o astfel de lege, tratat (sau reglementéri emise in baza
acestora) sau oricarei actiuni guvernamentale care difera de pozitia general acceptatd pana in prezent, in
fiecare caz, de cilre orice organ legislativ, instanid, autoritate guvernamentald sau organism de
reglementare din Roménia (sau din orice subdiviziune politici a acesteia), indiferent de modul in care
modificarea, schimbarea, acfiunca, declaraia, interpretarea sau decizia respectivi este adusa la cunogting,

modificate sau schimbare care produce efecte sau o astfel de acfiune guvernamentald, declaratie,
interpretare sau decizie este anunfatd la Data Emisiunii Seriilor relevante de Obligatiuni sau dupd aceasta
datd, dupa caz:

(i) Emitentul este sau va fi supus unor impozite, taxe sau alte impuneri guvernamentale suplimentare cu
privire la astfel de Obligatiuni sau nu are sau nu va avea dreptul sa solicite o deducere in ceea ce
priveste plitile referitoare la astfel de Obligatiuni la calcularea obligatiilor sale fiscale (sau valoarea
unei astfel de deduceri ar fi redus3 semnificativ); sau

(i) tratamentul oricruia dintre elementele de venituri sau cheltuieli ale Emitentului cu privire la astfel
de Obligatiuni, aga cum se reflectd in declaratiile fiscale (inclusiv declaraliile estimate) depuse {sau
care urmeazi si fie depuse) de citre Emitent, nu va fi respectat de o autoritate fiscald, ceea ce
presupune ci Emitentul va face obiectul unor impozite, taxe sau alte impuneri guvernamentale
suplimentare;
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"Filiald" inseamnd, in legaturd cu orice Persoand ("prima Persoand") la orice datd specifica, orice altd Persoana
("a doua Persoan3"):

(i)  ale cirei afaceri si politici sunt controlate de prima Persoand sau pe care prima Persoand are puterea de a
le controla, direct sau indirect, fie prin detinerea capitalului social, fie prin contract, puterea de a numi sau
demite membrii organelor de conducere ale celei de-a doua Persoane sau in alt mod; sau

(ii)  ale cirei situatii financiare sunt, conform legii aplicabile si prineipiilor de contabilitate general acceptate,
consolidate cu cele ale primei Persoane;

"Instrumente de Fonduri Proprii de Nivel 2" are semnificatia atribuita in Reglementirile Bancare Aplicabile;

-

*indatorare" inseamni orice indatorare prezentd sau viitoare, impusa de lege, precum impozite, taxe si aliele
asemenea, sau prin contract sub forma de, sav reprezentatd sau evideniatd prin, orice instrument, contract,
obligatiuni, titlari de valoare, imprumuturi, contracte de leasing, imprumuturi garantate cu actiuni sau valori
mobiliare (loan stock and securities), indiferent daci aceste instrumente pot sau nu pot fi cotate, listate sau
tranzactionate in mod obisnuit pe orice bursi de valori mobiliare sau in afara pictei (over the counter) sau pe o
alté piat de valori mobiliare, cu exceptia oricaror depozite constituite la Emitent de c#tre clientii acestuia;

"Legea Insolventei din Rominia" inscamna Legea nr. 85/2014 privind procedurile de prevenire a insolveniei
§i de insolvenia, astfel cum este modificatd sav inlocuiti la un moment dat;

"Legea privind Redresarea §i Rezolutia din Roménia" inscamna Legea nr. 312/2015 privind redresarea si
rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investiii, precum si pentru modificarea §i completarea unor acte
normative in domeniul financiar, astfel cum este modificat} sau Inlocuitd la un moment dat, care transpune
dispozifiile BRRD;

"Misuri de Punere in Aplicare a CRD" inseamni orice norme sau reglementari privind capitalul reglementat
sau alte cerinfe, aplicabile Emitentului §i care previd (singure sau impreuni cu orice alte norme sau reglementiri)
cerinfele pe care trebuie si le indeplincascd instrumentele financiare pentru includerea lor in capitalul
reglementat al Emitentului in masura impusi de Directiva privind Cerintele de Capital sau de RCC inclusiv,
pentru evitarea oricdror neclarititi, orice standarde tehnice de reglementare publicate de Autoritatea Bancard

Europeand (sau de orice entitate succesoare sau inlocuitoare a acesteia); 5
W >

2
"Momentul Specificat” inseamna 11:00 ora locald Bucuregti, dous (2) Zile Lucritoare inaintei¢’o Data de Plata V7",
a Dobénzii propusa sau Data de Incepere a Acumularii Dobénzii sau orice alt moment indic:
aplicabili;

Termenii Finali 5|
3 el |

W |
"Obligatiile de Rang Senior ale Emitentului” inseamni toate (i) obligafiile prezente si viito dé’\p},qg_armmle si /"
nesubordonate ale Emitentului {inclusiv Obligatiunile de Rang Senior i orice alte obligaii §1
nesubordonate de rang senior care se calificd drept instrumente de datorie eligibile ale Emitentului in temeiul
Articolului 72b din RCC); (ii) obligatiile prezente §i viitoare de rang senior neprivilegiate ale Emitentului pentru
instrumentele de datorie care indeplinesc criteriile privind instrumentele de datorie in conformitate cu Articolul
2341 din Legea Insolventei din Roménia; (jii) orice creanfe prezente sau viitoare care sunt pasive excluse in
sensul Articolului 72a alin. {2) din RCC sau care sunt excluse de la aplicarea competentelor de reducere a valorii
sau de conversie in conformitate cu dispozitiile Articolelor 286 si 287 din Legea privind Redresarea gi Rezolutia
din Roménia (care iranspune Articolul 44 alineatele (2) si (3} din BRRD); i (iv) orice alte obligatii subordonate
ale Emitentului care, in conformitate cu termenii acestora sau in conformitate cu dispoziiile ebligatorii ale legii,
au rang senior sau se intenfioneaza sa aiba rang senior faja de obligatiile Emitentului in temeiul Obligatiunilor
la momentul relevant, inclusiv instrumente sau obligatii ale Emitentului care nu rezulti din elementele fondurilor
proprii (astfel cum sunt definite in Reglementirile Bancare Aplicabile) ale Emitentului;

Y

"Ofertd" inseamni o oferti publicd sau un plasament privat al unei Trange de Obligafiuni;

"Pagina de Afigare” inseamni Pagina de Afigare Refinitiv Eikon (fosta pagind REUTERS) [EURIBORO1] sau
[ROBOR=] (dupa caz) sau orice pagind succesoare;

»

"Participant” inscamni orice entitate autorizat3 si deschida conturi de valori mobiliare la Depozitarul Central,
fn nume propriu sau in nume propriu $i pe seama clientilor sii;
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"Perioads de Dobiinda” inseamni fiecare perioads care incepe la Data de Incepere a Acumulirii Dobanzii,
inclusiv, sau orice Dati de Plati a Dobanzii si se incheie la, dar exclude, urmitoarea Daté de Platé a Dobénzii
(sau, dacd Obligatiunile sunt riscumpérate la orice datd anterioard, Data de Riscumpirare relevantd);

“Persoanii” inseamn otice persoand fizicd, societate, corporatie, firmd, partenerial, asociere in participatiune,
asociatic, organizalie, stal sau agentie a unui stat sau altd entitate, indiferent daca are sau nu personalitate juridica
distincta;

"Prima Data de Plati a Dobénzii" inseamni data specificat3 in Termenii Finali relevanti;

"Rata de Referingd" inseamni (1) cotatia oferild pentru un anumit numér de luni EURIBOR / ROBOR (astfel
cum este indicat in Termenii Finali) care apare pe Pagina de Afigare la Momentul Specificat la Data de Stabilire
a Dobfinzii sau (2} in cazul in care a avut loc un Eveniment de intrerupere fie (i) rata de referint care este stabilita
prin orice lege sau reglementare aplicabild, fie anuntatd de administratorul Ratei de Referintd, banca centrald
competentd sau o autoritate de reglementare sau de supraveghere ca ratd succesoare a Ratei de Referinta gi a
crei sursa este accesibild Agentului de Calcul fie (i) in orice alt caz, o rat3 stabilita sau obinuts, dup3 caz, de
citre Emitent, astfel cum se precizeazi in Termenii Finali;

"Rata Dobinzii" inseamnd rata (sau ratele) dobénzii, exprimata ca procentaj anual, platibila peatru Obligajiuni
de Rang Senior sau Obligatiuni Subordonate, dupd caz, specificata in Termenii Finali relevanti sau calculata sau
determinata in conformitate cu prevederile acestor Conditii §i/sau Termenilor Finali relevanti;

"Rata Dob#nzil Penalizatoare" inseamnd rata specificatd in Termenii Finali aplicabili;

s
prudentiale pentru institutiile de credit si societatile de investifii din 26 junie 2013, astfel cu ‘poate fi modificat”

sau inlocuit la un moment dat;

Y

"Reglementari Bancare Aplicabile” inseamna in orice moment legile, reglementirile, act ' & delegate sau de
punere in aplicare, standardele tehnice de reglementare sau de punere in aplicare, regulile, ce //
si politicile referitoare la adecvarea capitalului gi/sau cerina minima de fonduri proprii §i pasive e
capacitatea de absorbjie a pierderilor in vigoare la momentul respectiv in Roménia, inclusiv, fiird a limita
caracterul general al celor de mai sus, RCC, CRD, RMUR, BRRD, Directiva privind lerarhia Creanjelor §i
reglementérile, cerintele, orientarile §i politicile referitoare la adecvarea capitalului propriu si/sau cerinta minimi
de fonduri proprii §i pasive eligibile si/sau capacitatea de absorbjic a pierderilor sifsau referitoare la punerea in
aplicare a Directivei privind lerarhia Creantelor, legile nationale si reglementrile de punere in aplicare a CRD,
BRRD si a Directivei privind lerarhia Creantelor adoptate de BNR sau de orice altd autoritate najionald sau
europeand Ja un moment dat §i in vigoare la data respectiva (indiferent daca astfel de cerinte, orientdri sau politici
au sau nu putere de lege §i dacd sunt sau nu aplicate in general sau in mod specific Emitentului);

"Registrul Detinitorilor de Obligatiuni” sau "Registrul" inseamnd evidenta Deinatorilor de Obligatiuni
pistratd in sistem electronic de Depozitarul Central in temeiul Contractului cu Depozitarul Central;

*RMUR" inseamni Regulamentul (UE) nr. 806/2014 al Parlamentului European i al Consiliului din 15 julie
2014 de stabilire a unor norme uniforme si a unei proceduri uniforme de rezolugie a institutiilor de credit 5i a
anumitor firme de investifii in cadrul unui mecanism unic de rezolutie si al unui fond unic de rezolutie, astfel
cum acesta poate fi modificat sau inlocuit la un moment dat;

"ROBOR" inseamna indicatorul de referintd al ratei dobdnzii cunoscut sub numele de Romanian Interbank
Offered Rate, firnizat in prezent de BNR;

"Valoarea de Riscumpdrare” inseamnd, dupd caz, Valoarea de Riscumpdrare Finala, Valoarea de
Rascumpdrare Anticipatd (Puf) sau Valoarea de Rascumpdrare Anticipata (Fiscal) sau orice altd suma de natura

unei valori de riscumpdrare, dupd cum poate fi specificatd in Termenii Finali relevanti;

"Valoarea de Rascumpirare Anticipatd (Fiscal)" inseamnd, in ceea ce privegte orice Obligaliune, valoarea
nominala a acesteia sau orice altd sumi care poate fi specificatd in Termenii Finali relevanti;
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-

"Valoarea de Riscumpiirare Anticipati (Put)” inscamn3, in ceea ce priveste orice Obligafiune, valoarea
neminal a acesteia sau orice alti sumi care poate fi specificatd in Termenii Finali relevanti;

a

"Valoarea de Riscumpiirare Finali" inseamnd, in ceea ce priveste orice Obligatiune, valorea nominala a
acesteia sau orice altd sumd care poate fi specificatd in Termenii Finali relevanti;

"Valoarea Dobfinzii" inseamnd, in legiturd cu o Obligajiune de Rang Senior sau o Obligatiune Subordonats si
o Perioadi de Dobénda, valoarea dobinzii datorate cu privire la acea Obligafiune pentrs respectiva Perioads de
Dobanda;

"TARGET2" inseamni sistemul transeuropean automat de transfer rapid cu decontare pe bazi bruti in timp real
sau orice succesor al acestuia;

"Tratat” inscamna Tratatul privind Functionarea Uniunii Europene, cu medificérile ulterioare;

"Zi de Decontare TARGET" inscamni orice zi in care TARGET? este deschis pentru decontarea de plati in
euro;

"Z§i Lucriitoare” inseamni:
(i)  in legitura cu orice suma plitibili in lei, erice zi in care Depozitarul Central este operational si bancile
sunt deschise pentru operatiuni bancare curente in Romania in conformitate cu regulile Bancii Nationale a

Roméniei §i deconteazi plati in RON; si

(ii) fin legitura cu orice suma plitibila in ¢uro, o Zi a Decontéirii TARGET. SETENR

(b} [Interpretare: Introducerea titlurilor si a subtitlurilor s-a realizat doar in scopul de a facilita infeleg 3'si nu va afecta

interpretarea acestor Conditii.

Formi, Monedi i Denominare

(a)

(b)

(c}

.
Formd. Obligajiunile vor fi nominative §i dematerializate (inregistrate prin inscriere in cont). Du

Obligatiunilor, se va depune o cerere in vederea inregistrarii Obligatiunilor la ASF si in Registrui Detinitorilor
de Obligatiuni care va fi finut de Depozitarul Central.

Denominare 5i Monedd: Obligatiunile vor fi denominate in RON sau Euro. Obligatiunile de Rang Senior si
Obligatiunile Subordonate vor avea o valoare nominali individuald minimi de 100.000 EUR (sau echivalentul
in RON) fiecare, Nu s vor emite fractiuni de Obligatiuni.

Redenominare: In cazul in care Roménia devine Stat Membru participant la moneda unic3 a Uniunii Economice
si Monetare Europene in baza Tratatului (*Aderarea”), inainte de Data Scadentei relevante, la orice Data de
Platd a Dobinzii ulterioard Aderarii, prin acordarea unui preaviz de cel putin 30 zile §i cu respectarea oriciror
dispozitii legale in vigoare, Emitentul poate redenomina in Euro toate Obligafiunile in circulatic denominate
initial in RON si poate ajusta valoarea nominali totala precum si denominarea respectivelor Obligatiuni in mod
corespunziitor. Pentru evitarea oricdror neclaritafi, Emitentul va avea dreptul (dar nu va fi obligat) sa
redenomineze Obligatiunile din toate, sau numai o parte din, Seriile de Obligatiuni, la alegerea sa.
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5.

Redenominarea Obligatiunilor se va realiza prin conversia valorii nominale a fiecarei Obligatiuni din RON in
Euro folosind mecanismul de conversic RON/Euro aplicabil stabilit de Consiliul Uniunii Europene §i
Patlamentul European conform Tratatului si, daci nu se prevede altfel in cadrul mecanismului de conversie
mentionat, cu rotunjirea sumei rezultate la valoarea cea mai apropiatd de 0,01 in Euro (valoarea de 0,005 Euro
rotunjindu-se in plus). Daci nu se prevede in alt mod in cadrul mecanismului de conversie la care se face referire
mai sus si dacd Emitentul alege aceasti opjiune, cifra rezultatd in urma conversiei valorii nominale a ficcirei
Obligaiuni folosind rata de conversie RON/Euro aplicabili se va rotunji in minus citre cea mai apropiatd valoare
n Euro. Denomindrile Obligatiunilor in Euro astfel stabilite vor fi notificate Detinatorilor de Obligatiuni in
conformitate cu prevederile Conditiei 15 (Nofificdri) si cu orice dispozitii legale aplicabile. Orice diferend
rezultat3 in urma redenominirii cu o denominare mai mare de 0,01 Euro se va pliti cu titls de ajustare in numerar
rotunjit3 la valoarea cea mai apropiat de 0,01 Euro (valoarea de 0,005 Euro rotunjindu-se in plus). Astfel de
ajustiri de numerar se vor pliti in Euro la Data de Redenominare in conditiile notificate Detinitorilor de
Obligatiuni de citre Emitent.

Ulterior redenomindrii Obligatiunilor, orice referire din aceastd sectiune privind Conditiile la RON va fi
interpretatd ca o referire la Euro.

Emitentul nu va fi rispunzitor fati de Defindtorii de Obligatiuni sau fagi de alte persoane, nici in calitatea sa de
Emitent, nici in calitate de Agent de Platd, pentru niciun fel de comisioane, costuri, pierderi sau cheltuieli in
legaturi cu sau rezultind din creditarea sau transferul in Euro sau orice conversie valutari sau rotunjire efectuati
cu privire la acestea,

Emisiunea Obligatiunilor, Titlu de Proprictate §i Transfer

(a)

(b)
©

Tithed de proprietate: Titlul de proprietate asupra Obligatiunilor va fi evidenjiat prin inscrieri in cont §i va fi
inregistrat in Registrul Detindtorilor de Obligatiuni de catre Depozitarul Central, in conformitate cu regulile
Depozitarului Central. Nu va fi emis niciun document in format fizic care s3 reprezinte Obligatiunile.

Emisiunea §i Livrarea Obligaiunilor: Obligafiunile vor fi livrate Delinatorilor de Obligaiuni la Data Decontirii.

aplicabila din Roménia.

Nicio persoand nu poate solicita transferu] unei Obligatiuni in pericada cuprinsa de la
Referinta care survine imediat inaintea Datei de Riscumpdrare pini la (5i incluzind) Data dg Riscumparare.

Toate costurile in legiturd cu transferul unei Obligatiuni vor fi suportate de respectivul Detindtor de Obligatiuni.

Regimul Obligatiunilor

(a)

(b)

Obligatiuni de Rang Senior: Prezema Condilie 5(a) se aplici in legaturd cu Obligatiunile mentionate in Termenii
Finali relevanti ca fiind Obligatiuni de Rang Senior ("Obligatiunile d¢ Rang Senior").

Obligatiunile de Rang Senior din fiecare Serie st orice Cupon aferent constituie obligatii directe, neconditionate,
negarantate §i nesubordonate ale Emitentului §i in cazul unei proceduri uzuale de faliment sau lichidare a
Emitentului au rang egal nepreferential intre ele si cel pujin rang egal cu toate celelalte obligalii negarantate i
nesubordonate ale Emitentului, prezente i viitoare, cu excepiia obligatiilor preferentiale potrivit dispozitiilor
legale care sunt atdt obligatorii, cat §i de aplicare general’ pentru institutiile de credit.

Obligatiuni Subordonate: Prezema Conditie 5(b) se aplicd in legatura cu Obligatiunile mentionate in Termenii
Finali relevanti ca fiind Obligatiuni Subordonate ("Obligatiunile Subordonate").

Obligatiunile Subordonate constituie obligalii directe, neconditionate, negarantate si subordonate ale
Emitentului. Emitentul intentioneazi ca, la Data Emisiunii, Obligatiunile Subordonate si constituie Capital de
Nivel 2.
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Sub rezerva celor stabilite mai jos, in cazul unei proceduri uzuale de faliment sau lichidare a Emitentului,
drepturile i creantele Detinatorilor oricaror Obligatiuni Subordonate impotriva Emitentului (inclusiv in ceea ce
priveste orice suma a dobinzii acumulati si neplatita sau despigubiri acordate pentru incalcarea oricarer obligatii
in temeiul acestor Conditii, dacd acestea sunt plitibile) vor avea:

(i) rang inferior faji de toate creanfele prezente sau viitoare privind orice Obligatii de Rang Senior ale
Emitentului, astfel incit, in orice astfel de caz, nu se vor plati sume in ceea ¢ priveste Obligatiunile
Subordonate pand cind Obligatiile de Rang Senior ale Emitentului nu sunt integral satisficute;

(i) rang egal: (1) intre ele, fara nicio preferinté in orice moment; §i (2) cu toate celelalte creanie prezente sau
viitoare privind Instrumentele de Fonduri Proprii de Nivel 2 si alte instrumente subordonate sau obligaii
ale Emitentului care au, sau se intentioneaza a avea, rang egal cu Obligatiunile Subordonate; §i

(iii) rang senior fald de toate creanfele prezente sau viitoare privind: (1) instrumentele de fonduri proprii de
nivel 1 suplimentar ale Emitentului, (2) actiunile ordinare, actiunile preferentiale si alte instrumente de
fonduri proprii de bazi de nivel 1 ale Emitentului i (3) toate celelalte instrumente subordonate sau obligatii
ale Emitentului care au, sau se intentioneaza a avea, rang inferior faji de Obligatiunile Subordonate.

fn cazul in care Obligatiunile Subordonate nu se calificd (sau inceteaz si se califice) integral drept Instrumente
de Fonduri Proprii de Nivel 2 (sau alie elemente de fonduri proprii in conformitate cu Reglementarile Bancare
Aplicabile), orice creantd privind valoarea nominald §i dobéinda aferentd Obligagiunilor Subordonate, in cazul
unei proceduni uzuale de faliment sau lichidare a Emitentului, va avea, sub rezerva exceptiilor care suni
obligatorii din ¢4nd in cind in conformitate cu legislatia aplicabili:

(A) rang inferior fala de toate creantele prezente sau viitoare privind orice Obligatii de Rang Senior ale
Emitentului, astfel incét, in orice astfel de caz, nu se vor pliti sume in ceea ce priveste Obligatiunile
Subordonate pand cind Obligatiile de Rang Senior ale Emitentului nu sunt integral satisfacute;

(B) cel puin rang egal: (1) intre ele, fard nicio preferingi, in orice moment; si (2) cu toate celelalte creante
prezente sau viitoare privind alte obligafii subordonate ale Emitentului care nu rezulta din clemente de
fonduri proprii pe deplin eligibile (astfel cum sunt definite in Reglementirile Bancare Aplicabile) la
momentul relevant, care, in conformitate cu termenii acestora sau in conformitate cu dispozitiile obligatorii
ale legii, au, sau se inienfioneazd a avea, rang egal cu obligaiile Emitentului in baza Obligatiunilor
Subordonate; si

(C) rang senior fajd de toate creaniele prezenic sau viitoare privind: (1) Instrumentele de Fondugi Praprii de
Nivel 2; (2) Instrumentele de Fonduri Proprii de Nivel 1 Suplimentar; (3) actiunile ordihidre, aciiiui
preferentiale §i alte Instrumente de Fonduri Proprii de Baza de Nivel 1 ale Emitentului _’(h) toate celelafte
instrumente subordonate sau obligatii ale Emitentului care au, sau se intentioneazi ;_.ﬁvea, rang inferior.\
fatd de Obligatiunile Subordonate. 2l

(c) Nicio compensare: Prezenta Condilie 5(c) se aplici in legaturd cu Obligafiunile mentiona &p Termenii Finali
relevanti ca fiind Obligatiuni Subordonate. 'r.:,. _

Obligatiunile Subordonate nu fac obiectul niciunui acord de compensare care le-ar submina capacitatea de a
absorbi pierderile in cadrul procedurii de rezolutie. In consecint3, niciun Defindtor de Obligatiuni nu va avea
dreptul, §i renuntd la orice drept de a exercita vreo pretentie, de compensare cu sumele de bani datorate de
Emitent privind astfel de Obligatiuni. In cazul in care o suma platibila de catre Emitent pentru orice Obligatiuni
Subordonate oricdrui Detindtor de Obligatiuni este stinsi in mod nejustificat prin compensare, Defindtorul de
Obligatiuni respectiv trebuie sé pliteascd Emitentului o suma egali cu suma stinsi (sau, in caz de faliment sau
lichidare, lichidatorului sau altui functionar competent in materie de insolventa relevant (dupi caz $i in masura
aplicabild)) si, pana la efectuarea plifii, va refine 0 sum3a egald cu aceastd sumi stinsd in numele §i pe seama
Emitentului (sau a lichidatorului sau a aitui functionar competent in materie de insolventi al Emitentului) si, in
consecinfd, se considera ¢a stingerea datoriei nu a avut loc.

(d) Nicio garanfie/rang superior de prioritate; Prezenta Conditie 5(d) se aplici in legaturd cu Obligatiunile
specificate in Termenii Finali relevanti ca fiind Obligatiuni Subordonate.

Obligatiunile Subordonate nu suni nici garantate, nici nu fac obiectul unei fidejusiuni sau al oricarui alt
aranjament care ridica nivelul de prioritate a creantelor in temeiul acestor Obligatiuni.
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6. Dobfinda aferenti Obligatiunilor de Rang Senior §i Obligaiunilor Subordonate

Prezenta Conditic 6 se aplica in legatura cu Obligatiunile specificate in Termenii Finali relevanti ca fiind Obligaiuni
de Rang Senior sau Obligatiuni Subordonate.

(a) Rata dobdnzii. Obligafiunile de Rang Senior gi Obligatiunile Subordonate sunt purtitoars de dobiéinda la Rata
Dobinzii de la, §i mcluzand, Data de Incepere a Acumuliirii Dobinzii relevante. Dobanda va fi calculata pe
baza numarului efectiv de zile care au trecut din Perioada de Dobénda relevantd gi num¥rul de zile din anul
respectiv.

(b) Rata dobénzii variabile. Pentru acele Obligatiuni de Rang Senior i Obligajiunile Subordonate in legaturi cu
care Termenii Finali aplicabili vor indica ci acumuleazi dobdnda la o ratd variabild, dobdnda pentru
Obligajiunile relevante va fi calculatd dupd cum urmeaza:

Dobdnda plititd = (Valoarea nominald a Obligaiunilor * (Rata de Referind]pp +marja} /nr. de zile in anul
respectiv) * nr. de zile in perioada de dobdndd

(¢) Rata Dobdnzii Fixe. Pentru acele Obligatiuni de Rang Senior §i Obligatiunile Subordonate in legétura cu care
Termenii Finali aplicabili vor indica ci acumuleazi dobéndi la o ratd fixd, dobinda pentru Obligatiunile
relevante va fi calculata dupd cum urmeaza:

Dobdnda plétita = (Valoarea nominald a Obligafiunilor * rata dobdnzii / nr. de zile in anul respectiv) * nr.
de zile in perioada de dobdndd

(d) fncetarea acumuléirii Dobénzii. Obligatiunile de Rang Senior si Obligatiunile Subordonate vor inceta sa fie
purtitoare de dobandi de la, §i incluzénd, Data de Rascumpirare relevantd, cu exceplia cazului in care plata
valorii nominale este refuzat sau aménatd in mod nejustificat la acea data. fn acest caz, dobéinda se va acumula
in continuare asupra valorii nominale a Obligatiunilor potrivit Conditici 7 (Dobdndd Penalizatoare} de mai jos
{atat inaintea cit §i dupd pronuntarea hotirdrii judecitoresti relevante, dupd caz) pind la data la care toate sumele
datorate pana la acea data cu privire Ja respectivele Obligatiuni sunt primite de citre respectivul Delindlor de
Obligatiuni sau in numele acestuia.

(e} Calcul fractionar. In situatiile in care se impune calcularea dobinzii pentru o perioadd mai scurti decét o
Perioadd de Dobénd3, dobanda s¢ va calcula (i} in baza numarului efectiv de zile cuprinse in perioada care
incepe de la, si incluzdnd, cea mai recentd Datd de Platid a Dobénzii phn la, dar excluzind, dat@qqlev ta a
plitii, impartita la numarul de zile efective din anul respectiv sau (i} dupa cum este indicat }tﬁ in Tem%hii\
Finali aplicabili. 5

1. Dobéinda Penalizatoare

(a) Neplata Obligatiunilor de Rang Senior sau a Obligafiunilor Subordonate. Daci Emitentul .(i,glﬁteste la data

scadeniei orice sumd datorati in baza Obligajiunilor de Rang Senior sau a Obligafiunilor Su

percepe dobéndi la nivelul Ratei Dobénzii Penalizatoare asupra sumei datorate, de la data scadentei §i pani la
data platii efective.

8.  PHti

(@) Valoarea nominald: Plata valorii nominale pentru Obligafiunile din fiecare Serie se va efectua la Data de
Rascumpdrare aplicabila conform dispozitiilor Conditiei 8(d) (Modalitdfi de platd) de mai jos.

(b} Dobdnda: Dobinda se vor pliti la fiecare Datd de Platd a Dobénzii, conform dispoziliilor Conditiei 8(d)
(Modalitdfi de platd) de mai jos si ale Termenilor Finali aplicabili. Data/Datele de Plati a Dobinzii pentru
Obligatiuni vor fi indicate in Termenii Finali aplicabili. Ultima Data de Platd a Dobénzii pentru Obligatiuni va
fi Data de Rascumpdrare aplicabila.

(¢} Agent de PlatG, Agent de Caleul. Agent de Calcul §i Agent de Platd inigiali in legdturi cu Obligatiunile, care vor
calcula 5i vor efectua plitile valorii nominale si ale dobanzii catre Detinatorii de Obligatiuni, vor fi Emitentul
sau o aitd Perseana indicatd n Termenii Finali relevanti.
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9.

Emitentul i5i rezerva dreptul de a schimba in orice moment Agentul de Plata sau Agentul de Caleul, cu condifia
ca, in orice moment, si existe un Agent de Platd avind un sediu in Roménia, Orice astfel de modificare va
produce efecte numai in baza unui preaviz de 30 de zile trirnis Detindtorilor de Obligatiuni de catre Emitent, in
conformitate cu prevederile Conditiei 15 (Notificdri). Termenii "Agent de Celcul" si "Agent de Plati" vor
include orice succesor al Agentului de Calcul si, respectiv, orice succesor al Agentului de Plata, pe care Emitentul
ii desemneaz la un anumit moment.

(d) Modalitdfi de Platd. Plata valorii nominale §i a dobdnzii se va efectua in conformitate cu legile aplicabile si
procedurile stabilite prin Contractul cu Depozitarul Central, prin contractele incheiate tntre Depozitarul Central
§i Participanti §i intre Depozitarul Central $i Agentul de Plata relevant.

Plata valorii nominale si a dobanzii in cazul Obligatiunilor denominate fn RON se va face de citre Agentul de
Platd Depozitarului Central pentru transferul subsecvent catre Detindtorii de Obligatiuni care au fost fnregistrati
in Registral Detindtorilor de Obligatiuni la Data de Referintd (fie (i) direct, fie (ii) prin intermediul
Participantilor/agentilor custode relevanti al ciiror client este Defindtorul de Obligatiuni respectiv la Data de
Referina), in conformitate cu regulile Depozitarului Central i cu legile aplicabile,

Plata valorii nominale §i a dobénzii in cazul Obligatiunilor denominate in EUR se va face de citre Emitent
Depozitarului Central gi, ulterior, de citre Depozitarul Central in contul Participantilor autorizati si acceseze
TARGET?2 - Securities sau al agentului custode al cirui client este Detinatorul de Obligatiuni respectiv la Data
de Referinté, intr-o suma corespunzatoare Obligatiunilor inregistrate in conturile deschise de Detinitorul de
Obligatiuni la respectivul Participant/agent custode la Data de Referint3 (i acest Participant/agent custode are
obligaia legalé de a Inregistra sumele respective in evidentele pe care le pistreazi in sistemele sale interne pentru
fiecare astfel de Detindtor de Obligatiuni).

Orice comisioane percepute de bincile intermediare (altele decat Agentul de Plata), de Depozitarul Central gi/sau
de Participanji‘agentii custode cu privire la platile efectuate in baza prezentuiui Prospect de Baza vor fi suportate
de Detinatorii de Obligatiuni,

(e)  Datd de Referingd: Plitile referitoare la Obligatiuni se vor efectua de citre Agentul de Plati prin Depozitarul
Central citre persoanele specificate ca fiind Dejinatori de Obligatiuni la sfirsitul programului de lucru la Data
de Referinia aplicabild si toate plafile efectuate in mod valabil citre Depozitarul Ceniral vor constitui o
descircare efectiva gi irevocabil de obligatii a Emitentului ¢i a Agentului de Plata faga de respectivii Defindtari
de Obligafiuni. Nicio persoans care dobindeste o Obligatiune intre Data de Referinia aplicabila 5iBhia de PitE))\
a Dobinzii corespunzitoare nu va avea dreptul si primeascd plata cu privire la Obligatiunea in Gaizi. L

ir
L3

(f)  Pldfi efectuate in Zile Lucrétoare: Daci data scadentd a pliii oricarei sume cu privire la ori e, Obligajiune nu
survine intr-o Zi Lucritoare, atunci Definatorul de Obligatiuni nu va avea dreptul de a prilnj

-_Plata deciit in
urmitoarea Zi Lucritoare, o,

(g) Playi supuse legisiatiei fiscale: Toate plitile cu privire la Obligatiuni se supun, in toate cazurile, oricaror legi
fiscale sau altor legi si reglementdri aplicabile la locul plitii precum si prevederilor Conditiei 9 (Regimu! fiscal).

Regimul fiscal

(a) Plafi nete de taxe: Toate plifite aferente valorii nominale si dobdnzii cu privire la Obligatiuni, efectuate de
Emitent sau in numele acestuia se vor face fira nicio refinere sau deducere pentru sau in contul vreunor impogzite,
taxe, impuneri sau speze guvernamentale de orice naturd, prezente sau viitoare, impuse, percepute, colectate,
refinute la sursa sau stabilite de citre Roménia sau in numeie acesteia sau de orice subdiviziune politica a acestei
1dri ori de ciitre orice autoritate din Rominia sau din subdiviziunea politica respectivi avind competenti fiscali,
mai putin in cazul in care refinerea la sursd sau deducerea acestor impozite, taxe, impuneri sau speze
guvemamentale este previzuta de lege. in acest caz, Emitentul va opera astfel de refineri la surs3 sau deduceri
din plata valorii nominale si/sau a dobénzii efectuate citre respectivul Definitor de Obligatiuni, insd, pentru
evitarea oricaror neclariti{i, Emitentul nu va avea obligafia de a pliti sume suplimentare in legaturi cu aceste
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10.

®

(c)

refineri la sursa sau deduceri.

Jurisdictie fiscald: Dacd, in orice moment, Emitentul are obligatia de a plati impozit pe venitul, profitul sau
cigtigurile sale nete in orice jurisdictie alta decit Roménia sau in plus faji de aceasta, ca urmare, exclusiv, a unei
schimbdri (i) a resedintei sau a domiciliului Emitentului sau (ii} & activititilor desfagurate de Emitent, referirile
l2 Romania din aceastd sectiune privind Conditiile se vor interpreta ca referiri la Roménia gi/sau la orice astfel
de jurisdictie.

Renungare: Agentul de Plati (in masura in care acesta este o alta entitate decit Emitentul)} nu va avea dreptul de
a cere, dupa cum niciun Detinator de Obligatiuni nu va avea dreptul si pretindd, de la Emitent nicio despiigubire
sau plat in legatura cu orice consecinie fiscale pentru Detinatorii de Obligatiuni in mod individual decét in limita
celor prezentate mai sus.

Riscumpirarea $i Achizifionarea Obligatiunilor de Rang Senior

Prezenta Conditie 10 se aplica in legatura cu Obligatiunile specificate in Termenii Finali relevanti ca fiind Obligatiuni
de Rang Senior.

(a)

(b)

Réscumpdrarea la scadenyd. Daci nu sunt rdscumnpdrate sau achizitionate anterior in conformitate cu precizdrile
mentionate mai jos, Obligatiunile de Rang Senior din ficcare Serie vor fi riscumpérate de Emitent la valoarea
lor nominali la Data Scadentei aplicabila.

Réscumpdrarea in scop de impozit cu refinere la sursd. Obligatiunile de Rang Senior din fiecare Serie pot fi
riscumpdrate la alegerea Emitentului, integral §i nu partial, in orice moment, in baza unei notificari prealabile
trimise Detindtorilor de Obligatiuni cu cel putin 30 de zile, dar nu mai mult de 60 de zile inainte, in conformitate
cu prevederile Conditiei 15 (Notificdri) (preaviz care va fi irevocabil) daci:

(i) Emitentul a fost obligat sau, la urm#toarea Dati de Platd a Dobanzii, va fi obligat si pliteascd sume
suplimentare astfel cum se prevede in Conditia 9 (Regimul fiscal) ca urmare a oricirei schimbari sau
modificari survenite in legislatia sau reglementrile aplicabile in Roménia sau in orice subdiviziune politici
ori la nivelul oricrei auloritdfi din Roménia sau din subdiviziunea politici respectivé avind competenta
fiscald, sau ca urmare a oricarei modificari intervenite in aplicarea sau in interpretarea oficiald a acestor
lcg1 sau reglementiri (mclusw in urma unei dcclzn pronuntate de o instan(d competenté) schmbare sau

(ii) aceasts obligatic nu poate fi evitatd de Emitent in ciuda misurilor rezonabile avute la dj )
si pe care acesta le ia;

in orice caz, cu menfiunea i niciun astfel de preaviz referitor la riscumpdrare nu va fi tr mai devreme de,
90 de zile Inainte de prima datd la care Emitentul ar fi {inut de obligatia de a plati respectivele e suplunem.are
daca, la acea datd, ar fi scadentd o astfel de plata in legaturi cu respectivele Obligativni de Rang Sentor,

fn acest caz, Obligatiunile de Rang Senior din Seria respectivd vor fi rdscumpdrale la valoarea nominald,
impreund cu dobéinda acumulata (daci existd si dacd se precizeazd astfel in Termenii Finali) pand la (dar
excluzéind) Data de Rascumpérare aplicabila.

(¢} Rdscumpdrare Anticipatd Optionald (Call): Dac prezenta Conditie 10(c) este specificata in Termenii Finali

relevanii ca fiind aplicabils, atunci Emitentul poate, la expirarea preavizului corespunzitor, s riscumpere toate
(ins& nu doar unele dintre, cu exceptia cazului §i in masura in care Termenii Finali relevanti specificd altfel in
legaturs cu Obligatiunile de Rang Senior) Obligatiunile din Seriile relevante la valoarea nominald in circulatie
sau la orice altd valoare de riscumpdrare astfel cum poate fi specificatd in Termenii Finali relevanti, impreund
cu dobéinda acumulaté (dacé exista) aferentd acestora. In cazul in care orice valoare maxima de riscumpirare
sau valoare minimd de riscumparare este specificatd in Termenii Finali relevanti, atunci valoarea de
tiscumpdrare nu va fi in niciun caz mai mare decét valoarea maxima sau mai micd decét valoarea minimi
specificata astfel.
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Preavizul corespunzitor mentionat in prezenta Condijie 10(c) este o notificare transmisd de Emitent Agentului
de Plati, Depozitarului Central si Detinatorilor de Obligatiuni din Seriile relevante cu cel pujin 15 zile (sau o
perioadd altemativi care poate fi specificatd in Termenii Finali relevanti) inainte de Data Riscumpdririi
Optionale (Call) relevante, notificare care va fi semnati de doi reprezentanii autorizafi in mod corespunzitor ai
Emitentului i care va specifica:

(i) Seria Obligativnilor de Rang Senior care face obiectul riscumparirii;

(3i) dacd Seria respectiva urmeazi si fie riscumpdrata integral sau partial i, dacd numai partial, valoarea
nominald in circulatie a Obligativnilor de Rang Senior din Seria relevanta care urmeazi si fie
riscumpdrate;

(iii) Data Rascumpiririi Optionale (Call) relevanti; si

(iv) valoarea la care aceste Obligatiuni urmeaza sé fie riscumpirate, care va fi valoarea nominalj in circulatie
a acestora (sau orice alid valoare care poate fi specificatd in Termenii Finali relevanii) impreuni cu, in
cazul Obligatiunilor purtitoare de dob4ndi, dobanda acumulati aferenti acestora.

Orice astfel de notificare va fi irevocabild, iar livrarea acesteia va obliga Emitentul s& faci riscumpdrarea
specificati in aceasta.

(dy Vanzare Anticipatd Opfionali (Put): Daca prezenta Condifie 10(d) este specificati in Termenii Finali relevanti
ca fiind aplicabild Obligatiunilor de Rang Senior, atunci Emitentul, in urma exercitérii optiunii relevante
("Optiunea Put”) de catre Degindtorul oricaror Obligatiuni de Rang Senior din Seriile Relevante, va radscumpira
respectivele Obligatiuni de Rang Senior la Data Riscumpiririi Optionale (Put) urmaétoare specificata in
Termenii Finali relevanti la valoarea lor nominald in circulatie (sau la orice alti valoare de riscumpiirare care
poate fi specificatéi in Termenii Finali relevanii), impreund cu dobinda acumulata (dacé este cazul) aferentd
acestora.

Pentru a exercita Optiunea Put, un Defindtor de Obligatiuni trebuie si notifice Emitentul in termen de 45 de zile
inainte de Data Riscumpdririi Optionale (Put) prin trimiterea (i) unei notificiri de exercitare semnate si
completate in mod corespunzitor in forma in care poate fi obtinuti de la Emitent (o "Notificare privind
Exercitarea Optiunii Put") prin care Defindtorul de Obligafiuni va specifica un cont bancar in care IR

sd se efectueze plata in temeiul prezentei Conditii 10(d) impreuna cu (i) un extras din Registn; %ﬁnﬁtorilof o,
de Obligaiuni emis de Depozitarul Central san de custodele al cirui client este Detinatoryf de Obligagiuni .\
indicéind Obligatiunile pe care le deline la momentu! respectiv. =

mod valabil, astfel cum se prevede mai sus (sub rezerva depunerii extrasului din Registrul Deil
Obligatiuni, astfel cum este descris mai sus) pand la Data Rascumpdrérii Opfionale (Put). Plata pentru astfel de
Obligatiuni se va face la Data Rascumpararii Optionale (Put) prin transfer in contul bancar specificat in
Notificarea privind Exercitarea Opfiunii Put.

Pentru evitarea oricror neclaritati, Emitentul nu va avea nicio responsabilitate pentru niciun cost sau pierdere
de orice fel {(inclusiv comisioane de plati in avans) pe care Defindtorul de Obligatiuni le poate inthmpina ca
urmare, sau in legaturd cu exercitarea sau pretinsa exercitare de citre Detindtorul de Obligatiuni, sau in alt mod
in legatura cu Optiunea Put (fie ca urmare a oricdrei achizitii sau riscumpardri care decurge din aceasta, fie in
alt mod).

In cazul in care 75 la suta sau mai mult din valoarea nominali a Obligatiunilor de Rang Senior aflate in circulatic
la momentul respectiv an fost riscumpdrate in conformitate cu acecastd Conditic 10(d), Emitentul, prin
transmiterea unei notificari irevocabile Detindtorilor de Obligatiuni in termen de cel putin treizeci (30) sau cel
mult saizeci (60) de zile in conformitate cu Conditia 15 {(Nerificdri) transmisi in termen de treizeci (30) de zile
de la Data Rascumpérérii Optionale (Put), poate rdscumpiira la o dati care urmeaz3 sa fie specificatd in aceasti
notificare la optiunea sa, teate (dar nu numai unele din) Obligatiunile de Rang Senior rimase, la valoarea
nominali a acestora, impreund cu dobanda acumulati péni la, dar excluzfind, Data Raiscumpdéririi.

(e) Achizifionarea Obligafiunilor: Emitentul 5i Filialele sale (daca exista) pot, in orice moment, sd riscumpere
Obligatiunile de Rang Senior pe piata liberd sau in alt mod si la orice pret.
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Anularea Obligafiunilor rdscumpdrate si achizifionare: Toate Obligatiunile de Rang Senior riscumpdrate san
achizitionate in conformitate cu prezenta Conditie 10 (Rdscumpdrarea 5i Achizifionarea Obligafiunilor de Rang
Senior) vor fi anulate §i nu pot fi re-emise sau revindute, Referirile din prezenta Conditie 10(f) la riscumpararea
Obligatiunilor de catre Emitent nu vor include achizifionarea de Obligatiuni de Rang Senior in cursul normal
al activitatii de tranzacionare a valorilor mobiliare sau rascumpirarea Obligatiunilor de Rang Senior in alté
manierd decét in calitate de beneficiar real.

11. Riscumpirarea si Achizifionarea Obligatiunilor Subordonate

Prezenta Conditie 11 se aplica in legituri cu Obligafiunile specificate in Termenii Finali relevanti ca fiind Obligatiuni
Subordonate.

@

(b)

(©)

(@

Réscumpdrarea la scadentd. Cu exceptia cazului in care au fost riscumpdrate sau achizifionate anterior, astfel
cum se prevede mai jos, Obligatiunile Subordonate din fiecare Serie vor fi riscumpirate de Emitent la valoarca
lor nominald la Data Scadentei aplicabila.

Rascumpdirarea anticipald ca urmare a unyi Eveniment Fiscal: fn orice moment dup aparitia unui Eveniment
Fiscal in ceca ce priveste orice Serie de Obligativni Subordonate (cu exceptia cazului in care este specificat ca
neaplicabil in Termenii Finali), dar sub rezerva (in masura in care este aplicabil) a Conditiei 11(f) (Condifii
privind Réiscumpdrarea §i Achizifionarea Obligajiunilor Subordonate)), Emitentul poate dupa ce a dat un
preaviz de cel putin 15 zile §i de cel mult 60 de zile (care se incheie, in cazul ericdror Obligatiuni Subordonate
care poartd dobéinda la o ratd variabild, intr-o zi in care dobéinda este platibild) céitre Defindtorii de Obligatiuni
in conformitate cu Conditia 15 (Notificéiri} (notificare care va fi irevocabild) si rdscumpere toate (dar nu numai
unele) din Obligatiunile Subordonate dintr-o Serie in circulatie in orice mement la o valoare de riscumpérare
egalé cu valoarea lor nominalé fn circulatie (sau orice altd valoare de riscumpdrare care poate fi specificatd in
Termenii Finali relevangi) impreuni cu dobanda acumulat pana la Data Riscumpdririi, cu exceplia acesteia,
sub rezerva prezentelor Conditii.

Rdscumpdrarea anticipatd ca wrmare a unui Eveniment de Capital: fn orice moment dupa aparifia unui
Eveniment de Capital in ceea ce privegte orice Obligatiuni Subordonate (cu exceptia cazului in care este
specificat ca neaplicabil in Termenii Finali), dar sub rezerva Conditiei 11(f) (Condifii privind Rdscumpdrarea
§i Achizitionarea Obligafiunilor Subsrdonate), Emitentul poate, la alegerea sa, dupi ce a dat un preaviz de cel
putin 15 zile si de cel mult 60 de zile (care se incheie, in cazul Obligatiunilor Subordonate care poartd dobianda
la o rati variabild, intr-o zi in care dobinda este plitibila) citre Detinstorii de Obligatiuni in conformitate cu
Condifia 15 (Notificdri) (notificare care va fi irevocabila) si riscumpere toate (dar mu numai unele)
Obligatiunile Subordonate din Serie, dupi caz, In orice moment, la o suma de riscumpérare egali guyaloarea
lor nominala in circulatie (sau orice alti suma de riscumpdrare care poate fi specificatd i

1“Termenii l*mﬂg
relevanti) impreuni cu dobinda acumulata pana la, dar excluzind, Data Réascumpiririi, 1b rezerva acestor’ ;
Conditii. \

Réscumpdrarea Anticipatd Opfionald (Call): Dacd aceastd Conditie 11(d) este specifica i‘g Termenii Finali
relevanti ca fiind aplicabili, atunci Emitentul poate {sub rezerva Conditiei 11(f) XCoudifii privind
Réscumpdrarea §i Achizifionarea Obligafiunilor Subordonate), la expirarea preavizului co -
rascumpere toate (dar nu numai o parte, cu excepfia cazului §i in masura in care Termenii Finali relevanti
specifica altfel) Obligatiunile Subordonate din Seria relevanti la valoarea lor nominali in circulatie sau la orice
alti valoare de rascumparare care poate fi specificatd in Termenii Finali relevanti, impreuna cu dobénda
acumulaté (daca exista) aferentd. In cazul in care o suma maxima sau minimé de riscumpérare este specificatd
in Termenii Finali relevanti, atunci suma de riscumpirare nu va fi in niciun caz mai mare decfit suma maxima
sau mai micd decdt suma minima astfe! specificata,

Notificarea cotespunzitoare mentionata in prezenta Conditie 11(d) este o notificare transmisé de Emitent
Agentului de Plat, Depozitarulvi Central i Detindtorilor de Obligatiuni din Seria relevanta cu cel putin 15 zile
{sau orice altd pericada care poate i specificatd in Termenii Finali relevanti) inainte de Data de Rascumpirare
Optionald (Call) relevantd, notificare care va fi semnatd de doi reprezentanii autorizafi corespunzitor ai
Emitentului si va specifica:

(i) Seria de Obligatiuni Subordonate care face obiectul riscumpdrarii;
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(i1) daca respectiva Serie urmeaza si fie riscumparata integral sau partial si, in cazul in care este riscumpérata
partial, valoarea nominali in circulajie a Obligatiunilor Subordonate din Seria relevanta care urmeazi sa
fie riscumpdrate;

(iii) Data de Rascumpdrare Optionala (Call) relevant3; si

{iv) suma la care vor fi riscumpirate respectivele Obligatiuni Subordonate, care va fi valoarea lor nominala in
circulajie (sau orice altd sumi care poate fi specificatd in Termenii Finali relevanti) impreuna cu dobinda
acumulat3 aferentd, in cazul Obligatiunilor care poarti dobénda.

Orice astfel de notificare este irevocabild, iar transmiterea acesteia obligd Emitentul si efectueze riscumpdrarea
specificatd in aceasta.

(e) Lipsa Opfiunii Put. Defindtorii de Obligatiuni Subordonate nu au dreptul si solicite riscumpirarea

it

(2)

(h)

Obligatiunilor Subordonate.

Condifii privind Rdscumpdrarea §i Achizifionarea Obligafiunilor Subordonate: Cu excepiia rascumpérarii la
scadentd in conformitate cu Conditia 11{a) (Rdscumpdrare la scadents), Emitentul poate riscumpira sau
achizitiona Obligatiunile Subordonate (5i poate notifica acest lucru Defindtorilor de Obligatiuni) numai daci o
astfel de riscumpdrare sau achizifionare este in conformitate cu Reglementirile Bancare Aplicabile gi i-a fost
acordati permisiunea de citre BNR si, in plus:

(i) inainte sau in acelasi timp cu réscumpdrarea sau achizitionarea Obligatiunilor Subordonate, Emitentul
inlocuiegte aceste Obligatiuni cu instrumente de fonduri proprii de o calitate egald san superioard, in
conditii sustenabile pentru capacitatea sa de 2 obtine venituri; sau

(ii) Emitentul a demonstrat, in mod satisficitor pentru BNR, ci fondurile sale proprii gi pasivele eligibile ar
depdsi, in urma unei astfel de riscumpdriri sau achizitiondri, cerintele previzute de Reglementirile
Bancare Aplicabile cu o marji pe care BNR o consider3 necesard;, si

(iii) in cazul rdscumpérarii sau achizijiondirii inainte de cinci ani de la Data Emisiunii
Subordonate, dupi caz:

{A)  suntindeplinite numai conditiile enumerate la punctele (i) sau (ii) de mai sus; si

(B)  in cazul riscumpdririi ca urmare a producerii unui Eveniment de Capital, (i) BNR co
astfel de modificare este suficient de sigurd si (ii) Emitentul demonstreazs, in mod sati
pentru BNR, ci Evenimentul de Capital nu a fost previzibil in mod rezonabil la momentul emisiunii
Obligatiunilor Subordenate; sau

(C)  in cazul riscumpdririi ca urmare a producerii unui Eveniment Fiscal, Emitentul demonstreaz3 in
med satisfacator pentru BNR cé un astfel de Eveniment Fiscal este semnificativ §i nu era previzibil
in mod rezonabil la momentul emisiunii Obligatiunilor Subordonate; sau

(D)  inainte sau In acelagi timp cu o astfel de riscumpdrare sau achizijionare, Emitentul inlocuieste
Obligatiunile cu instrumente de fonduri proprii de o calitate egala sau superioard in conditii
sustenabile pentru capacitatea sa de a objine venituri, iar BNR a permis aceastd actiune pe baza
determindrii ci ar fi benefici din punct de vedere prudential §i justificatd de circumstanie
exceptionale; sau

(E)  Obligatiunile Subordonate, dupa caz, sunt riscumpdrate in scopul formdrii piefei.

Achizifionarea Obligatiunilor Subordonate: Emitentu) i Filialele sale {daci existd) pot, in orice moment, s
rascumpere Obligatiunile Subordonate pe piata liberd sau in alt mod si la orice pret si cu condifia ca orice astfel
de rascumpdirdri si respecte Conditia 1 1(f} de mai sus.

Anvlarea Obligatiunilor rdscumpdrate si achizifionate: Toate Obligatiunile Subordonate riscumpirate sau
achizitionate in conformitate cu prezenta Conditie 11 (Rdscumpdrarea si Achizifionarea Obligatiunilor
Subordonate) vor fi anulate §i nu pot fi re-emise sau revindute. Referirile din prezenta Conditie 11(h) la
riscumpiirarea Obligatiunilor Subordonate de citre Emitent nu vor include achizitionarea de Obligatiuni in
cursul normal al activitdfii de tranzaclionare a valorilor mobiliare sau riscumpérarea Obligatiunilor in alta
manierd decat in calitate de beneficiar real.

-35.



12.  Cazuri de Neindeplinire a Obligatiilor

(a) Cazuri de Neindeplinire a Obligafiilor privind Obligafiunile de Rang Senior: Urmitoarcle evenimente sau
circumstane (ficcare denumit un "Caz de Neindeplinire a Obligatiilor privind Obligatiunile de Rang
Senior") vor fi cazuri de neindeplinire a obligatiilor in ceea ce priveste Obligatiunile de Rang Senior:

(i) Emitentul nu plsteste orice valoare nominal in ceea ce priveste Obligatiunile de Rang Senior in termen
de 15 Zile Lucritoare de la data scadentei plajii acestora sau nu plitegte orice suma a dobinzii aferente
Obligatiunilor de Rang Senior in termen de 15 Zile Lucritoare de la data scadentei platii acesteia; sau

(i) Emitentu! nu isi indeplineste sau nu respectd oricare dintre celelalte obligatii care §i revin in temeiul sau in
legdturd cu Obligajiunile de Rang Senior §i aceasti neindeplinire a obligatiilor rimane neremediatd timp
de 30 de Zile Lucritoare dupa data la care o notificare scris3 in acest sens, adresata Emitentului de citre
orice Detinitor de Obligaiuni, a fost transmisa Emitentului sau la biroul specificat al Agentului de Plata;
sau

(iii) (1) orice Indatorare a Emitentului nu este platits la scadentd sau (dupa caz) in orice perioadd de gratie
aplicabil3; (2) orice asemenea indatorare devine (sau poate fi declarati) scadenta si platibild inainte de
scadenta sa declaratd, altfel decat la alegerea Emitentului sau (cu conditia si nu se fi produs niciun caz de
neindeplinire a obligatiilor, indiferent de natura) a oricérei Persoane indreptétite 1a o astfel de fndatorare;
sau {3) Emitentul nu plitegte, la scadentd, orice sumé platibili de acesta in temeiul oricdrei Indatorari, cu
conditia ca valoarea Indatorarii mentionate 1a alineatele (1) si/sau (2) si/sau (3), individual sau in total, si
depiseasca suma de 10.000.000 EUR (sau echivalentul acestei sume in orice altd monedi); sau

(iv) una sau mai multe hotirari judecatoresti definitive sau ordonanie pentru plata oriclirei sume care nu a fost
provizionatd de citre Emitent si care depseste individual sau in total suma de 10.000.000 EUR. (sau
echivalentul acestei sume in orice alti monedd) sunt pronunfate impotriva Emitentului 5i continud s

specificatd in acestea pentru plat (daci este o dati ulierioara); sau

(v) o persoand garantata intr3 in posesia activelor i veniturilor Emitentului avénd o valoare
de 10.000.000 EUR (sau echivalentul acestei sume in orice alt monedi sau monede); saji

(vi) (1) Emitentu] devine insolvabil sau este in imposibilitatea de a-si plati datoriile la scaden| Q;) este numit
un administrator sau un lichidator (sau se face o cerere pentru o astfe] de desemnare) in cecingg priveste
Emitentul sau intreaga sau orice parte a intreprinderii, activelor §i veniturilor Emitentului, (3} Emitentul
intreprinde orice actiune pentru o reajustare sau aménare a oricireia dintre obligatiile sale sau realizeazi o
cesiune generala sau incheie un acord sau un concordat cu sau in beneficiul creditorilor s& in general sau
declard un moratoriu cu privire la orice indatorare a sa, sau (4) Emitentul inceteazi sau este In situatia si
inceteze si-si desfigoare integral activitatea sau o parte substantial3 a acesteia, in scopul sau ca urmare a
unei fuziuni, reorganizari sau restructuréri in timp ce este solvabil (exceptind daca este in scopul unei
fuziuni, reorganiziri sau restructuriri in temeiul cireia entitatea supraviefuitoare f5i asuma efectiv toate
obligatiite Emitentului in temeiul Obligatiunilor de Rang Senior); sau

(vii) se emite un ordin sau se adopti o rezolutie efectiva pentru lichidarea sau dizolvarea Emitentului; sau

(viii) are loc orice eveniment care, potsivit legilor din Roménia, are un efect similar oriciruia dintre cazurile
mentionate la punctele (iv)-(vii) de mai sus; sau

(ix) orice actiune, conditic sau fapt, care trebuie luate, indeplinite sau realizate in orice moment (1) pentru a
permite Emitentului in mod legal s incheie, s 15i exercite drepturile si sii igi indeplineascd §i s respecte
obligatiile care ii revin in temeiul si in legatura cu Obligatiunile de Rang Senior, (2) 53 se asigure ci aceste
obligatii sunt legale, valabile, obligatorii §i executorii i (3) pentru ca Obligatiunile de Rang Senior si fie
luate in considerare drept admisibile ca probe in instaniele din Roménia, nu este luata, indeplinita sau
realizata; sau

(x) este sau va deveni ilegal ca Emitentul sa indeplineasch sau s3 respecte oricare dintre obligatiile care ii revin
in temeiul sau in legiturd cu Obligatiunile de Rang Senior.
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(b)

fn cazul in care orice Caz de Neindeplinire a Obligatiilor va avea loc in legaturd cu orice Serie de Obligatiuni de
Rang Senior, orice Detindtor al oricarei Obligatiuni de Rang Senior din Seriile relevante poate, printr-o notificare
scrisd adresatd Emitentului, sa declare aceastd Obligatiune $i toate dobénzile acumulate la data respectivé
aferente unei astfel de Obligafiuni ca fiind imediat scadente si plitibile, dupa care aceasta va deveni imediat
scadentd i platibila la valoarea sa nominald, fird actionare fn instan{a, cerere, protest sau alt notificare de orice
fel, Ia care Emitentul va renunta in mod expres, cu excepiia cazului in care, inainte de momentul in care Emitentul
primegte o astfel de notificare, toate Cazurile de Neindeplinite a Obligatiilor cu privire la toate Obligatiunile de
Rang Senior vor fi fost remediate,

Cazuri de Nelndeplinire a Obligafiilor privind Obligatiunile Subordonate:

Urmitoarele evenimente sau circumstante (fiecare denumit un "Caz de Neindeplinire a Obligatiiler privind
Obligatiunile Subordomate™) vor fi cazuri de neindeplinite a obligatiilor in lepaturd cu Obligatiunile
Subordonate:

fn cazul in care;

(i)  Emitentul nu isi va indeplini obligatia de plat a oricdrei valori nominale pentru o perioada de 15 zile de
la data scadentei pentru orice astfel de Obligatiune Subordonati care a devenit scadentd i platibila in
conformitate cu orice riscumpdrare a acestor Obligatiuni; sau

{i) Emitentul nu isi va indeplini obligajia de plati pentru o perioadi de 15 zile privind dobéanda datorata pentru
orice astfel de Obligatiune Subordonati la o Dati de Plata a Dobinzii sau la orice altd dati la care plata
dobénzii este obligatorie; sau

(iii) se emite o hotérire judecitoreasci de dizolvare sau de lichidare a Emitentului {(exceptind daca este in
scopul unei fuziuni, reorganizari sau restructurdiri in temeiul cireia entitatea supraviefuitoare isi asuma
efectiv toate obligatiile Emitentului in temeiul Obligatiunilor Subordonate) sau Emitentul este altfel
declarat in stare de faliment sau in lichidare, in oricare caz, de citre o instanta sau agentie sau autoritate de
supraveghere din Roménia,

Detinatorul oricaror Obligatiuni Subordonate poate, in msura permisa de legea aplicabils, sa dovedeasca sau sa
pretindi dizolvarea sau lichidarea sau, dupi caz, falimentul sau lichidarea Emitentului, fie in Rominiga, fie in altd

parte §i instituitd de Emitentul insugi sau de o tertd parte, insi (in ambele cazuri) Definit 1 Aind# M
Obligatiuni poate pretinde plata numai pentru Obligatiunile Subordonate in caz de falighetit sau Iichidm%, )

Emitentului. by
(

&

|

n

] o

In oricare dintre evenimentele sau circumstantele descrise in Conditia 12(b)((ii}) de mai s ¢ Detinatorul oricaror
Obligafiuni Subordonate poate, printr-o notificare adresatd Emitentului, s3 declare respectfygle Obligatiuni ca

fiind scadente i platibile §i, in consecini, acele Obligaiuni vor deveni scadente §i p
principalului in circulatie, impreuni cu dobanda acumulati pénd la data platii, dar cu conditia ca Definatorul de
Obligatiuni respectiv s3 poatd solicita plata numai in ceea ce priveste Obligativnile Subordonate in cazul
falimentului sau lichidarii Emitentului. Pentru evitarea oricaror neclarititi, acest lucru inseamnd c¢3 niciun
Detingtor de Obligatiuni nu va avea dreptul s accelereze viitoarea plati programati a dobanzii sau a valorii
nominale in legiturd cu Obligatiunile Subordonate, altfel decét in cazul falimentului sau lichidarii Emitentului.
fn plus, niciun Detinator de Obligatiuni Subordonate nu va avea dreptul s5 accelereze viitoarea plati programata
a dob#nzii sau valorii nominale in legaturi cu Obligatiunilor Subordonate in cazul unei masuri de interventie
timpurie, a unei masuri de rezolutie, a unui moratoriu sau a oricarei alte actiuni sau mésuri care ar putea fi luata
impotriva Emitentului in temeiul Legii privind Redresarea i Rezolufia din Romania.

Detinditorul oriciror Obligatiuni Subordonate poate, la discretia sa, sa inifieze astfel de proceduri fmpotriva
Emitentului pe care le considera adecvate pentru a pune in aplicare orice obligatie, conditic, angajament sau
dispozitic obligatorie pentru Emitent in temeiul Obligatiunilor Subordonate {exceptéind, fira a aduce atingere
Conditiitor 12(b}(2i) sau 12(b)(iii) de mai sus, orice obligatie de platd a oricarei valori nominale sau dobinzi
aferente Obligatiunilor Subordonate), cu condifia ca Emitentul, in virtutea instituirii unei astfel de proceduri, si
nu fie obligat s3 pliteascd orice sumé sau sume mai devreme decét ar fi fost altfel platibile de catre aceasta, cu
exceplia aprobirii prealabile a BNR.
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13.

14.

Nici o cale de atac impotriva Emitentului, cu exceptia celor previzuti mai sus, nu va fi disponibila Detindtorilor
de Obligatiuni Subordonate, fie pentru recuperarea sumelor datorate in legituri cu Obligagiunile Subordonate,
fie cu privire la orice incilcare de citre Emitent a oricireia dintre obligatiile sau angajamentele sale cu privire la
aceste Obligatiuni,

Pentru evitarea ericiror neclaritati, orice exercitare de citre BNR a oriciror Competente de Recapitalizare Internd
¢i de Absorbtie a Pierderilor nu va constitui un caz de neindeplinire a obligatiilor sau o nerespectare a obligatiilor
sau indatoririle Emitentului cu privire la Obligatiunile Subordonate sau neindeplinirea oricireia dintre obligatiile
sau indatoririle Emitentului cu privire la aceste Obligaiuni in orice mod, si nu va indreptifi, prin ea insési,
Dejinatorii de Obligatiuni Subordonate sa solicite falimentul sau lichidarea Emitentului. Pentru evitarea oricéror
neclaritati, rezolutia, suspendarea i moratoriul nu constituie un caz de neindeplinire a obligatiilor care ar putea
conduce la o accelerare a platilor sau ar putea declanga riscumpdrarea anticipata (totala sau partiald).

Prescriptie extinctivii

Pretentiile formulate impotriva Emitentului pentru plata valorii nominale i a dobéinzii in legitura cu Obligatiunile se
supun unei perioade de prescripyie de trei (3) ani de la data scadeniei plitii.

Adunidrile Defindtorilor de Obligatiuni

(8} Adundrile Deindtorilor de Obligafiuni. Detindtorii de Obligatiuni din fiecare Serie se pot intruni in adundri
generale pentru a hotdri cu privire la interesele lor (ficcare astfel de adunare fiind denumilé "Adunarea
Detindtorilor de Obligatiuni"). Aceste aduniri vor fi finute pe cheltuiala Emitentului §i vor fi convocate de
Emitent (1) la solicitarea scrisa a Detingitorilor de Obligafiuni care detin cel putin o patrime (1/4) din valoarea
nominali totald a tuturor Obligatiunilor din acea Serie, sau (2) dupi numirea Reprezentantului Defindtorilor de
Obligatiuni, la cererea acestuia.

Adunarea Detinatorilor de Obligatiuni este autorizati (printre altele), potrivit Legii Societafilor nr. 31/1990, cu
modificérile ulterioare gi republicats ("Legea Socictatilor™):

(i) s3 desemneze un reprezentant al Deindtorilor de Obligatiuni ("Reprezentantul Detiniitorilor de
Obligafiuni®) §i unul sau mai mulfi supleanti (cu drept de a-i reprezenta pe acestia in faja Emitentului i a
instantelor judecatoresti §i vor putea participa la Adunérile Generale ale Actionarilor Emitentului) i si
decidi cu privire la remuneratia acestora; P TR

7 A2
A
(ii} s indeplineascd toate actele de supraveghere §i de apérare a intereselor comun 'I;le Delinétorilur%
Obligatiuni; 4

(iii) s& constituie un fond care va putea fi luat din dobanzile cuvenite Defindtorilor dgZObligatiuni, pentru’
acoperirea cheltuielilor necesare protectiei drepturilor acestora, stabilind, in acelagi t regulile privind
gestiunea acestui fond; L=

(iv) sA se opuna la orice modificare a actului constitutiv al Emitentului sau la Conditiile Obligativnilor de natura
i afecteze drepturile Defindtorilor de Obligatiuni; i

(v) si se pronunte asupra emisiunii de noi obligatiuni.

Hotararile prevazute la alineatele (i)-(iii) se iau cu o majoritate reprezentand cel pujin o treime (1/3) din valoarea
nominali totald a tuturer Obligatiunilor in circulatie.

fn celelalte cazuri prevazute la alineatele (iv)-(v) de mai sus, esle necesard prezenta Detindtorilor de Obligatiuni
care defin cel putin doud treimi (2/3) din valoarea nominala totali a tuturor Obligaiunilor in circulatie i votul
favorabil a cel putin patru cincimi (4/5) din Obligatiunile reprezentate la Adunarea Detinatorilor de Obligatiuni.

Hotararile Adunarii Deinatorilor de Obligatiuni sunt de asemenea obligaterii pentru Dejintorii de Obligatiuni
care nu au fost prezenti la sedinia Aduniarii Dejinsitorilor de Obligatiuni sau care au votat impotriva hotarérii
respective. Hotaririle luate de Adunarea Dejindtorilor de Obligatiuni pot fi contestate in instanid de catre
Detinatorii de Obligatiuni care au votat impotriva hotdrdrii §i au cerut s se facd menfiune cu privire la opozitia
lor in procesul-verbal de sedinti.
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15.

16.

17.

®)

Reguli aplicabile. Modul de desfisurare i prerogativele Adunarii Dejindtorilor de Obligatiuni sunt guvernate de
dispozifiile Legii Societatilor. Modificarea sau inlocuirea unor astfel de prevederi legale relevante poate avea ca
efect modificarea modului de desfasurare i a prerogativelor Adundirii Detindtorilor de Obligatiuni.

Notificiiri

(a)

)

Notificdri cditre Defindiorii de Obligafiuni. Orice notificare destinati Defindtorilor de Obligafiuni va fi furnizata
in mod valabil Detinatorilor de Obligatiuni prin publicarea pe website-ul Emitentului (§i pentru Obligatiunile
admise la tranzactionare la BVB, pe website-ul BVB). Orice astfel de notificare va fi considerata a fi primita in
ziua primei publiciri a acesteia.

Notificare cdtre Emitent. Orice notificare destinatd Emitentului se va considera farnizata in mod valabil daci a
fost transmisé sub form# unei scrisori recomandate la adresa de mai jos. Orice astfel de notificare va fi
considerati a fi primitd la data la care scrisoarca a fost Hivrati.

Vista Bank (Roménia) S.A.

Str. Emanoil Porumbaru or. 90-92
011428Sector 1, Bucuregti
Roménia

Modificare

Condifiile pot fi medificate fird acordul Detindtorilor de Obligatiuni in scopul rectificarii unei erori evidente.

Orice altd modificare sau renunjare la Condifii care afecteazi Obligafiunile se va efectua in conformitate cu
Reglementirile Bancare Aplicabile si va fi supusi aprobirii prealabile a BNR (in cazul Obligatiunilor Subordonate).

Legea aplicabili si instanfa competenti

(a)

{b)

Legea aplicabild: Obligatiunile si toate obligatiile necontractuale care rezultd din Obligatiuni sau in legdturi cu
acestea sunt guvernate de legea roménd §i vor fi interpretate potrivit legii roméne.

Instante competente: Orice disputd care rezulid din sau in legiturd cu Obligatiunile va fi deferita instanielor
roméne competente,
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FORMA TERMENILOR FINALI
INTERZICEREA VANZARILOR CATRE INVESTITORI DE RETAIL DIN SEE

Fiecare Dealer declari i este de acord ci nu a oferit, vindut sau pus la dispozitic in orice alt mod si nu va oferi, vinde sau
pune la dispozitie In orice alt mod nicio Obligafiune care face obiectul ofertei vizate de prezentul Prospect de Bazi, astfel cum
este completat de Termenii Finali in legdturd cu acesta ciire niciun investitor de retail din Spatiul Economic European, cu
exceptia Romaniei. In sensul acestei prevederi, sintagma "investitor de retafl" nseamni o persoani care este una (sau mai
multe) dintre urmatoarele: (i) un client de retail, aga cum este definit la articolul 4 alineatul (1) punctul (11} din Directiva
2014/65/EU (cu modificarile ulterioare, "UE MIFID II'); sau (ii} un client in sensul Directivei (UE) 2016/97 ("Directiva
privind Distributia de Asigurari"), in cazul in care clientul respectiv nu s-ar califica drept client profesional, aga cum este
definit la articolul 4 alineatul (1) punctul (10) din UE MiFID 1L

INTERZICEREA VANZARILOR CATRE INVESTITORI DE RETAIL DIN REGATUL UNIT

Fiecare Dealer declard §i este de acord cd nu a oferit, vindut sau pus la dispozitie in orice alt med si nu va oferi, vinde sau
pune la dispozifie in orice alt mod nicio Obligatiune care face obiectul ofertei vizate de prezentul Prospect de Bazi, astfel cum
este completat de Termenii Finali in legaturs cu acesta cétre niciun investitor de retail din Regatul Unit. In sensul prezentei
dispozitii, sintagma "investitor de retail" inseamni o persoand care este una (sau mai multe) dintre urmitoarele: (i) un client
de retail, astfel cum este definit la articolul 2 punctul (8) din Regulamentul (UE) nr. 2017/565, dup3 cum face parte din dreptul
intern in tereiul Legii Uniunii Europene (Retragere) din 2018 (EUWA); sau (ii) un client in sensul prevederilor FSMA si al
oricdror reguli sau reglementiri adoptate in temeiul FSMA pentru a pune in aplicare Directiva {UE) 2016/97, in cazul in care
acel client nu s-ar califica drept client profesional, asa cum este definit }a articolul 2 alineatul (1) punctul {8) din Regulamentul
(UE} nr. 600/2014, dupa cum face parte din dreptul intem in temeiul EUWA.

Guvernanta produsului EU MIFID II / Piat3 {inti numai pentru investitori profesionali i contrapirti eligibile —
Exclusiv in scopul procesului de aprobare a produsului al producatorului, evaluarea piefei tintd in ceea ce priveste Obligafiunile
a condus Ja concluzia ci: (i) piata fintd pentru Obligatiuni este reprezentatd exclusiv de contraparii eligibile §i clienti
profesionali, fiecare astfel cum este definit in Directiva 2014/65/UE (cu modificérile ulterioare, " UE MIFID II"); si (ii) toate
canalele de distribuire a Obligatiunilor citre contrapérile eligibile si clientii profesionali sunt adecvate. Orice persoand care
ofers, vinde sau recomands ulterior Obligatiunile (un "distribuitor") ar trebui s3 ia in considerare evaluarea piefei tintd a
produciitorlui; cu toate acestea, un distribuitor care face obiectul MiFID 11 este responsabil pentru efectuarea propriei evaludni
a pietei tinta in ceea ce priveste Obligatiunile (prin adoptarea sau rafinarea evaluarii pieei {intd a producitorului) si
determinarea canalelor de distribufie adecvate.
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Termeni finali din data de [+)

VISTA BANK (ROMANIA) S.A.

Emisiune de (Valoare nominald totald o Trangei | [Titlul Obligagiunilor)

Identificator al persoanei juridice (LEI): []
Programul de Emisiune de Obligatiuni pe Termen Mediu
PARTEA A - TERMENI CONTRACTUALI
Termenii utilizafi aici vor fi considerati definifi ca atare in sensul Conditiilor ("Cenditiile”) prevazute In Prospectul de Baza
din data de [*] 2025 [5i suplimentul la Prospectul de Bazi din data de [+]] care [impreuna) constituie un prospect de baza

("Prospectul de baz3") in sensul Regulamentului UE privind Prospectul,

Acest document constituie Termenii Finali ai Obligagiunilor descrise aici in sensul Regulamentului UE privind Prospectul si
trebuie citit impreund ¢u Prospectul de Baza pentru a obfine toate informatiile relevante,

Prospectul de bazi a fost publicat pe site-ul Bursei de Valori Bucuresti (wwwbvb.ro) si pe site-ul Emitentului
(www.vistabank ro).

fn conformitate cu Regulamentul UE privind Prospectul, nu este necesar niciun prospect in legatura cu emiterea Obligagiunilor
descrise aici.

Un sumar al emisiunii individuale de Obligatiuni este anexat la Termenii Finali.

1.  Emitent: Vista Bank (Roménia) S.A.
2. [(i) Numirul Seriei:] ]
[(i{i)) Numarul Trangei: [1

[(iii) Data la care Obligafiunile devin [Nu se aplica / Obligatiunile vor fi consolidate, vor
fungibile: forma o singurd serie si vor {fi interschimbabile in
scopuri de tranzacfionare cu [] la Data Emisiunii.]

3.  Moneda specificata: [EUR / RON]
4.  Valoare nominalj totala: [+
[(i) Serii]:
Transga:
5. Valoare nominala individuala: [*] {minim echivalentul a EUR 100.000 pentru

obligatiunile de rang senior sau subordonate)

6.  Pret de emisiune: {*] la sutd din Valoarea nominald [plus dobinda
acumulatd de la [*]] (dear in cazul emisiunilor
Sungibile, dacd este cazul)

7. (i) Data Emisiunii: []
(iiy Data de incepere a Acumularii [[+] / Data Decontarii] ]
Dobénzii:
8.  Data scadentei: Q]

sl s



9.  Baza ratei dobfinzii: {[+] la suta. Rata fixa] /

[*)[*1 [ ROBOR / EURIBOR +/— [+] la sutd Ratd
variabil3]

{a se vedea alineatul [13/14] de mai jos)

10. Valoarea de Rascumpérare Final: Sub rezerva oricdrei achizitii i anulari sau
riscumpdrdri  anticipate, Obligativnile vor fi
rascumpdrate la Data scadenfei la 100% din
Valoarea nominald.

11. Statutul Obligatiunilor: [De rang senior (nesubordonate)] / [Subordonate}

12. Aprobarea Consiliului de Administratie  [*]

pentru emisiunea de Obligatiuni obtinuia:
PREVEDERI REFERITOARE LA DOBANZILE DATORATE
13, Prevederi pentru Obligatiuni cu Rata fixi  [Aplicabil/Neaplicabil]

(Dacd nu este cazul, stergefi subpunctele rdmase ale

acestui alineaf)
(i) Rata Dobénzii: [+] 1a sutd pe an platibil retroactiv la fiecare [Daté de
Plata a Dobénziil
(i} Data/Datele de Platd a Dobiénzii: [+] in fiecare an
o Numarul de zile
Data de Pla@ aDobnzii  [y,.) 4e Referintd Data de Plata calculat conform
Anterioari Curenti a Dobfinzii g
Condiiei 6
M| Q] Depinde de¢ Data
Decontarii
[ {1 ]| I
(v) Calcul fractionat: [30/360 / Actual/Actual (ICMANSDA)/altul}
(vi} Randament: 1
» Indicarea randamentului Randamentul este calculat la Data Emisiunii pe
baza Prejului de Emisiune. Nu este un indicator al
randamentului viitor.
14. Prevederi pentru Obligatiuni cu ratd [AplicabilfNeaplicabil]
variabild
(Dacdi nu este cazul, stergefi subpunctele ramase ale
acestui alineat)
(i) Momentul specificat: [11:00, ora Bucurestiului / {alta]]
(ii) Datelede Platia Dobinzii [
specificate:
& Data de Platd Numirul de zile
LEC da‘::’; fi(a:al;obanzu Data de Referintd Curentd a calculat conform
Dobénzii Condiliei 6
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]
k] [

(iii) Prima Data de Plata a Dobanzii:

(iv)

Convenia privind Zilele Lucrtoare:

Metoda de determinare a
Ratei/Ratelor dobnzii:

(vi)

Partea responsabila pentru calcularea
Ratei dobdnzii sisau a Valorij
dobianzii:

(vii)

{viti} Determinare pe bazi de Rat3 Afigata:

. Rata de referinga:

. Data/Datele Stabilirii

Dobénzii:

¢ Pagina de afisare relevanta:
(xi) Marja:
{xiv) Calcul fracfionat:

15.  Dobéanda Penalizatoare

16. Agentul de Plata

PREVEDERI REFERITOARE LA RASCUMPARARE

17.  Opfiune de Rascumparare Anticipata

(i) Rascumpirarea in scop de impozit
cu retinere la sursa:

(ii) Rascumpiirarea Anticipata
Optionald (Cali):

(i) Rascumpararea anticipata ca
urmare a unui Eveniment Fiscal

(iv) Réscumpérarea anticipata ca
urmare a unui Eveniment de
Capital

{v) Valoarea de Rascumpirare
Anticipata:

(vi) Data/Datele Optiunii de
Rascumpdrare Anticipata:

18.  Opliune de Vanzare Anticipata

[-] Depinde de Data
Decontarii
[] [4]

[]
Conventie privind Urmitoarea Zi Lucritoare

[Determinare pe baza Ratei Afigate a European
Money Markets Institute / alta]

{*]va fi Agentul de Calcul

[Aplicabil/Neaplicabil] (Dac nu este cazul, stergefi
subpunctele ramase ale acestui alineat)

[*)] fEURIBOR/ROBOR] / Rats de referintd
alternativa stabilits pe baza ]

[Prima Zi lucritoare din Perioada de dobindi
relevanta] / [+] zile inainte de fiecare Data de Plati a
Dobinzii]

{4

[+/-][] 1a suti pe an

]

('] (pentru  Obligapiunite
Obligafiunile subordonate)]

de r Senior _pf -
ang  sei :’/‘-‘f FERER
Z%F g
[') ' )

[Aplicabil/Neaplicabii] (aplicabil doar pentru
Obligatiunite de Rang senior)

[Aplicabil/Neaplicabil]
[Aplicabil/Neaplicabil] (aplicabil doar pentru
Obligatiunile subordonate)

[Aplicabil/Neaplicabil] (aplicabil doar pentru

Obligafiunile subordonate)

100 1a suti din Valoarea nominala

[l

-



(i) Vanzare Anticipatd Optionald (Put): [Aplicabil  Neaplicabil] (aplicabil doar pentru
Obligatiunile de Rang senior)

(i) Valoarea de Rascumpirare Anticipatd 100 la sutd din Valoarea nominald
(Put).

(iii} Data/Datele Optiunii de Véinzare ]
Anticipata (Puf):

19, Valoarea de Rascumpdrare Finald a fiecirei  [+]
Obligatiuni

Semnat in numele Vista Bank (Roméinia) S.A.:

De ciitre; _—

Autorizat legal

TE IR
£5 P'E:E*x_
i R




PARTEA B - ALTE INFORMATII

OFERTA

(i} Subscriere minima [Nu se aplici] / [Fiecarc investitor trebuie sa
subscrie in mod valabil minim [+] Obligatiuni]

(ii) incheierea cu Succes a Ofertei [Nu se aplici] / [Oferta se va considera incheiats cu
succes dacd [+] Ia suta din toate Obligatiunile oferite
sunt subscrise in total in mod valabil]

(iii) Perioada de Subscriere [*1- []

(iv) Data Inchiderii Ofertei [+]

(v) Data Tranzaclici []

(vi) Data Decontirii [+]

LISTAREA S$1 ADMITEREA LA

TRANZACTIONARE

(i} Admiterea la Tranzactionare: [A fost depusd o cerere de citre Emitent (sau in

numele acestuia) pentry ca Obligatiunile sa fie
admise la tranzactionare pe piata reglementats Ia
vedere a Bursei de Valori Bucuresti cu intrare in
vigoare de la [+]] / [Se asteaptd ca cererea si fie
depusd de citre Emitent (sau fn numele acestuia)
pentru c¢a Obligatiunile $3 fie admise la
tranzaclionare pc piata reglementati la vedere 3
Bursei de Valori Bucuresti cu intrare in vigoare de

la 1]

(Cédnd documentafi o emisiune fungibild, trebuie sd
indicafi ci Obligatiumile originale sunt deja admise
la tranzactionare.)

(i) Estimarca cheltuielilor totale legate [+]
de admiterea la tranzactionare;

INFORMATII OPERATIONALE
ISIN: []
Livrare: Livrare contra plata {(delivery versus payment)
DISTRIBUTIE
(i) Metoda de distributie: [Sindicalizat] / [Nesindicalizat]
(B} Manager(i) de Stabilizare, dacieste  Nu este aplicabil
cazul:
(iii) Numele Dealerului: [*]

(iv) Restrictii privind vinzarea in SUA: Reg S;
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(v) Interzicerea véanzarilor citre  Aplicabil
investitori de retail din SEE:

(vi) Interzicerea vanzirilor citre  Aplicabil
investitori de retail din Regatul Unit:

MOTIVELE OFERTEI SI

VALOAREA NETA ESTIMATA A

INCASARILOR

Motivele ofertei: (Oferifi detalii] | [A se vedea " Utilizarea fondurilor"
in Prospectul de Bazi"]

fncasari nete estimate: []

RATINGURI [Obligatiunile care urmeaza sa fie emise nu au primit
un rating.]/ [Obligatiunile au primit urmétorul rating
[} din partea []].

INTERESELE PERSOANELOR FIZICE §1 JURIDICE IMPLICATE IN
EMISIUNE/OFERTA

(Trebuie inclusd o descriere a oricdrui interes, inclusiv a unui conflict de interese, care este
semmnificativ pentru emisivne/ofertd, detaliind persoanele implicate 5i natura interesului. Poate fi
satisficdtoare includerea declarafiei de mai jos:)

Cu exceptia oriciror comisioane platibile Dealerilor, din cunogtintele Emitentului, nicio persoand
implicatd in oferta de Obligatiuni nu are un interes semnificativ privind oferta. Dealerii §i afiliatii
lor s-au angajat §i se pot angaja in viitor in tranzactii bancare de investifii gi/sau cometcial-bancare
cu §i pot presta alte servicii pentru Emitent si afiliatii sai in cursul normal al activitatii. [(Modificafi
dupd caz dacd existd alte interese)]
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UTILIZAREA FONDURILOR OBTINUTE

O suma egala cu fondurile nete obfinute din fiecare emisiune de Obligafiuni va fi utilizata in scopuri generale de finantare a
Emitentului. Dac3, in ceea ce privegte o anumiti emisiune, existd o anumita utilizare identificats a fondurilor, acest lucru va fi
mentionat in Termenii Finali aplicabili.
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PREZENTAREA INFORMATIHLOR FINANCIARE §I DE ALTA NATURA
Rezumat al Informafiilor Financiare

Urmdtoarele tabele cuprind situatia poziiei financiare, situatia contului de profit §i pierdere i a rezultatului global, situatia
fluxurilor de trezorerie si situatia modificarilor capilalurilor proprii care sunt extrase din situatiile financiare auditate ale
Emitentului 1a 31 decembrie 2024 si la 31 decembrie 2023 ("Situatiile Financiare Anuale").

Conform celor mentionate in notele la Situatiile Financiare Anuale, acestea au fost intocmite in conformitate cu Standardele
Internafionale de Raportare Financiard asa cum au fost adoptate de Uniunca Europeand ("IFRS") i cu Ordinul Bancii
Nationale a Roméniei nr. 27/2010 pentru aprobarea Reglementrilor contabile conforme cu Standardele Intemnaticnale de
Raportare Financiar3 adoptate de Uniunea Europeand, cu modificérile urmétoare.

Datele din tabelele de mai jos prezentate pentru 31 decembrie 2024 si 31 decembrie 2023 provin din Situatiile Financiare
Anuale auditate si publicate pentru 31 decembrie 2024,

Situafia pozfiel financiare asifel cum este inclusd fn Situafiile Financiare Anuale ale Emitentului pentru exercifiul
Jinanciar inchelat la 31 decembrie 2024

31 decembrie
2024 2023
RON

Nurnerar §i conturi curente la Banca Najionald a Roméniei £88.951.472 1.817.622.492
Credite i avansuri acordate bincilor Ja cost amortizat 790.303.097 937.812.960
Credite i avansuri acordate clientelei la cost amortizat 4.966.102.686 4.435.820.162
Active financiare evaluate la cost amortizat 1.865.072.883 2.024.198.479
Active financiare la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global 18.976.949 10.351.172
A'ctive financiare evaluate obligatoriu la valoarea justl prin profit si 2499737 1.771.990
pierdere
Active financiare definute in vederea tranzactiondrii, din care ; 8.905.923 3.065.690

Instrumente financiare derivate 3.911.735 3.065.690

Instrumenie de datorie 4.994.188 - //3'&"_} Y
Active reposedate (stocuri) 23.272.718 39.549.755 ﬁ'-;j?‘ :
Alte active financiare 15.658.589 11.965.7
Alte active 20.543.360 12.359.25 g
Investitii imobiliare §1.898.901 77.143.49 "‘.’_ N
Creante privind impozitu] pe profit curent - 7.632.149
Imobilizari corporale 40.537.498 36.277.850 -
Active reprezentand dreptul de utilizare 49.723.687 49.862.659
Imobilizari pecorporale 20.996.548 22.962.239
Creante privind impozitul amanat 40.200 1.957.376
Total active 8.793.484.248 9.490.353.522
Depozite de la banci 64.531.768 138.722.422
Depozite de la clieni 7.739.991.359 8.470.774.851
Alte datorii financiare 77.902.656- 78.074.469-
Alte datorii 7.810.701 6.875.174
Datorii din operatiuni de leasing 53.250.226 53.229.003
imprumuturi subordonate 121.587.130 95.697.650
Alte provizicane 5.862.303 7.472.190
Datoni privind impozitu] aminat 4.286.499 5,732.050
Total datorii 8.075.222.642 8.856.577.809
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31 decembrie

2024 2023
RON

Capitaluri propnit
Capital social 504.907.982 504.907.982
Rezerve 27.710.460 18.602.494
Rezultatul perioadet 84.864.026 62.870.976
Rezultat reportat profit/(pierdere) 100.779.138 47.394.261
Capital propriu atribuibil acfionarilor Baneii 504.907.982 504.907.982
Total capitaluri proprii 718.261.606 633.775.713
Total capitalun proprii §1 datorn 8.793.484.248 9.490.353.522

Sursa: Situafiile Financiare Anuale ale Emitentului pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2024

Situafia contului de profit si pierdere i a rezultatului global astfel cum este inclusd in Sttuagiile Financiare Anuale ale
Emitentului pentra exercitiul financiar fncheiat la data de 31 decembrie 2024

Venituri din dobénzi recunoscute folosind metoda ratei efective a
dobanzii

Cheltuicli cu dobanzile

Venituri nete din dobinzi

Venituri din comisioane

Cheltuieli cu comisioanele

Venituri nete din comisioane

Cégtiguni nete din diferente de curs de schimb
Alte venituri din exploatare

Alte chelmieli de exploatare

Cheltuicli nete din deprecierea activelor financiare
Profit inainte de impozitare

Cheltuiala cu impozitul pe profit

Profit net aferent exercitiului financiar

Elemente ce nu pot fi niciodati reclasificate in contul de profit §i pierdere,
nete de impozit

Reevaluarea imobilizirilor corporale

Elemente care sunt sau pot fi reclasificate in contut de profit gi pierdere

Diferenfe din medificarea valorii juste a activelor financiare, evaluate la valoarea
Justd prin alte elemente ale rezultatului global, nete de impozit

Totatul altor elemente ale rezultatului global
Total rezultat global aferent exercifiului financiar
Profit net atribuibil, din care:

Aclionariler Bancii

Rezultat global atribuibil, din care:

Actionarilor Bancii

31 decembrie
2024 2023
RON
594.059.000 569.007.368
-350.976.260 -361.644.187
243.082.740 207.363.181
20.081.350 15.929.081
-3.795.574 2.945.673
16.285.776 12.983.408 .— - .
s £
e

22.662.348 19.681.841
17.934.202
-19%.129.798

-1.016.827 :
100.818.441 '
-15.954.415 -12.738.917
84.864.026 62.370.976

3.946 229.964

117.923 2.723.980

121.869 2.953.944
84.985.895 65.824.920
84.864.026 62.870.976
84.864.026 62.870.976
84.985.895 65.824.920
$4.985.895 65.824.920

Sursa: Situafiile Financiare Anuale ale Emitentului pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2024
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Situafia fluxurilor de trezorerie asifel cum este inclusd in Situatiile Financiare Anuale ale Emitentului pentry exercifiul
financiar incheiat la 31 decembrie 2024

31 decembrie

2024 2023
RON
Profit inainte de impozitare 100.818.441 75.609.893
Ajustir pentru elemente nemonetare:
Castiguri)yPierderi nete din deprecierea creditelor §i avansurilor acordate
¢ .551 gur/P P ¥ 1.016.827 4.384.470
clientetei
Cheltuieli cu amortizarea 27.236.622 28.127.458
Cheltuieli cu dobinzile 350.976.260 361.644.187
Venituri din dobinzi -594.059.000 -569.007.368
Venituri din dividende - -1.086.479
Cheltuieli {Venitun) cu provizicanele pentru riscuri §i cheltuieli -1.610.464 -1.056.748
Alte ajustari nemonetare 1.222.799 550.350
Profit operational inainte de variatia activelor §i datoriilor de exploatare -114.398.515 -100.834,237
(Cregteres)/Diminuarea activelor operationale:
(Cresterea)/Diminuarea imprumuturilor §i avansurilor acordate clientelei -537.333.058 19.526.185
{Cresterea)/Diminuarea imprumuturilor §i avansurilor acordate bancilor 712976

(Cregterea)/Diminuarea altor active 19.513.928

Cregteren /(Diminnarea) datoriilor operafionale:

Cregterea /{(Diminuarea) depozitelor de 1a banci -74.190.654

Cresterea /(Diminuarea) depozitelor de la clienti -719.186.661

Cregterea /(Diminuarea) altor datorii 937,731

Flux de numerar din activitiifi operafionale inainte de debfnzi §i impozit -1.423.944.253 1.211.335.041
Dobéinzi incasate din credite si avansuri acordate clientelei si bancilor 453.389.675 490.234.197
Dobinzi platite pentru depozite de la banci si de la clienti -351.263.677 -326.926.670
Impozit pe profit platit 7.632.149 -3.407.559
Flux d¢ numersr din activitifi operationale -1.314.186.106 1.371.235.008

Activitigi de investitii:

Achizilii de active financiare evaluate la cost amortizat 494220941 -1.342,114.389
Achizitii de active financiare detinute in vederea tranzaclionarn -4.994.188
Rascumpdrari de active financiare evaluate la cost amortizat 685.536.000 606.055.014

Achizitii de active financiare evaluate la valoare justa pnin alie elemente ale

rezultatului global ket LY -

Viéinzari §i rdscumparani de active financiare evaluate la valoare Justa prin alte ) 50.000.000
elemente ale rezultatului global

incasari din vinzarea activelor financiare evaluate la valoare just3 prin contul de 727747 1.020.787
profit §i pierdere

Dobanzi incasate din activitati de investitii 88.535.260 83.196.785

Dividende primite 1.379.471 1.086.479

Achizitis de imobilizari corporale §1 necorporale -18.536.327 -21.839.724

Viénziri de imobilizari corporale i necorporale - 237.244

Venituri din inchirierea investitiilor imobiliare 685182 1.097.397

Flux de numerar utilizat in activitati de investitii 249.352.530 -$21.260.408
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31 decembrie

2024 2023
RON

Activitifi de finanfare:
Rambursarea imprumuturilor de [a banci, inclusiv plata dobanzilor - -21.593.840
Plata datoriilor de¢ leasing -12.398.070 -13.049.753
Debénzi platite pentru impruruturi subordonate -0.048.960 -6.451.638
Flux de numerar utilizat fn activitifi de finangare -21.447.030 ~41.095.230
Cresterea/ (descresterea) nets a numerarului gi echivalentelor de numerar -1.086.280.607 708.879.370
Numerar yi echivalent de numerar $a inceputul exercitiului (valoare bruti) 2.736.133.283 2.027.253.913
Numerar 3i echivalent de numerar ba sfirgitul exercitiolui (valoare bruti) 1.649.852.676 2.736.133.283
Pierden din credit agteptate -68.482 -114.782

Sursa: Situafiile Financiare Anuale ale Emitentului pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2024

Situatia modificdrilor capitalurilor proprii asifel cum este inclusi in Situafiile Financiare Anuale ale Emitentului peniry
exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2024

31 decembrie
2024 2023
RON
Sold Ia 1 ianuarie 633.775.713 567.950.791
Profitml anului 84.864,026 62.870.976
Diferente din modificarea vatorii juste a activelor financiare evaluate la valoarea 121.867 2.053.046
Justd prin alte elemente ale rezultatalui global, nete de impozitul aménat : =
Total rezolutat global aferent exercifiului financiar 84.985.893 65.824.923
AR
Dividende -500.000 o “
Sold Ia 3t decembrie 718.261.606 6#{.1}75.713

Sursa: Situafiile Financiare Anuale ale Emitentului pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 202

Raportul intocmit de auditorul independent ai Emitentului, Deloitte Audit S.R.L., la data de 16 aprilie 2024 : ‘legdturd cu

situafiile financiare ale Emitentului pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023 precizeaza ci situatiil nanciare _.

prezinti cu fidelitate, sub toate aspectele semnificative pozifia financiard a Emitentului la data de 31 decembrie 2023,
$i performanta sa financiard §i fluxurile sale de trezorerie aferente exercitiului incheiat la data respectivé, in conformitate cu
Standardele Intemationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeani si Ordinul Baneii Nationale a Roméniei
nr. 27/2010 pentru aprobarea Reglementdrilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara
adoptate de Uniunea European3, cu modificirile urmitoare,

Raportul intocmit de auditorul independent ai Emitentului, Deloitte Audit S.R.L., la data de 7 aprilie 2025 in legiturd cu
situatiile financiare ale Emitentului pentru exercifiul financiar incheiat 1a 31 decembrie 2024 precizeazi ci situatiile financiare
prezintd cu fidelitate, sub toate aspectele semnificative pozifia financiara a Emitentului la data de 31 decembrie 2024, precum
§i performanta sa financiara si fluxurile sale de trezorerie aferente exercitiului incheiat la data respectivd, in conformitate cu
Standardele Internationaie de Raportare Financiard adoptate de Uniunea Europeand si Ordinul Bancii Nagionale a Roméniei
nr. 27/2010 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme ¢u Standardele Internationale de Raportare Financiars
adoptate de Uniunea Europeani, cu modificarile urmétoare.
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CAPITALIZARE §1 INDATORARE

Urmdtoarele tabele prezintéi datoriile curente §i cele pe termen lung, capitalurile proprii 5i capitalizarea to tald in baza datelor

istorice la data de 31 decembrie 2024.

Informatiile financiare din tabelele de mai jos sunt preluate sau extrase din evidenfele contabile interne ale Béncii.
Urmdtoarele tabele trebule citite impreund cu informaiile din sectiunile "Prezentarea Informafiilor Financiare i de Ahd
Naturd®, ” Descrierea Vista Bank (Romania) S.4. in calitate de Emitent”, Situafiile Financiare Anuale ale Emitentului si nofele

aferente aceslora.

Capitalizare’

Capital social

Rezerve

Rezultatul perioadei

Rezultat reportat profit/ (pierdere)
Depozile de la banci

Depozite de ta clieni

Alte datorii financiare

Alte datorii

Datorii din operaiuni de leasing
imprumuturi subordonate

Ale provizioane

Datorii privind impozitul aménat

Nota: * Include total capitaluri proprii 5i total datorii

Datorie financiardi neta?

Depozite la termen de la binci
Depozite la vedere de la clienti
Depozite la termen de la clienf1
Depozite colaterale de la cliengi
Datoni din operatiuni de leasing
imprumuturi subordonate

31 decembrie 2024

(RON)
504.907.982

27.710.460
84.864.026
100.779.138
64.531.768
7.739.991.359
77.902.656
7.810.701
53.250.226
121.587.130
5.862.303
4.286.499

8.793.484.248

{RON)
15.102.361
316.884.794
5,750.484.948
69.977.528
53.250.226
121.587.130

6.327.286.987

Nota: 2 Include toate datoriile pe termen Iung (pasive necurente) st include doar datoriile pe termen scurt (pasive curentej care genereaza un

cost cu dobidnzile de pldtit.

In continuare sunt prezentate tipurile de datorii din situatia pozitiei financiare la 31 decembrie 2024 si alocarea acestora functie

de termen.

Datorii pe termen lung

Depozite la termen de la clienj:
Depozite colaterale de la clienh
Datorii din operajiuni de leasing

imprumuturi subordonate
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31 decembrie 2024

{RON)
103.896.867

69.977.528
41.136.461
121.309.604

336.320.460




Datorii pe termen scurt

31 decembrie 2024

(RON)

Conturi de corespondent (Loro) 49429407
Depozite la termen de la banci * 15.102.361
Conturi curente de la clienti 1.540.863.331
Conturi de economil de la clienji 4.748.648
Depozite la vedere de la cliengi * 316.884.794
Depozite la termen de la clienti * 5.646.588.081
Depozite colaterale de la clienti * 48.408.922
Depozite colaterale de la clienti 57.032.110
Alte datorii financiare 77.902,656
Ale datorii 7.810.701
Datoni din operaiuni de Jeasing * 12.113.765
Imprumuturi subordonate - dobAnda® 271526
Alte provizioane 5.862.303
Datorii privind impozitul améinat 4.286.499

7.738.902.182

Nota : * Datorie pe termen scurt (pasive curente) care genereaza un cost cu dobdnzile de plétit
Datorii contingente gi alte obligatii financiare

Banca nu a avut niciun fel de datorii contingente raporiate la data de 31 decembrie 2024 si 31 decembrie 2023,.},1—#{
prezentului Prospect de Bazi, Banca nu inregistreazi modificari semnificative ale datoriilor contingente. AL 4:\\

Modificiri semnificative

Nu s-a produs nicio modificare semnificativi a poziliei financiare a Bancii incepind cu 31 decembrie 2024,

Declaratie privind capitalul circulant

in opinia Bancii, capitalul sau circulant este suficient pentru a satisface necesititile actuale pentru o perioadi de cel putin
doudsprezece luni de la data prezentului Prospect de Baza,



DESCRIEREA VISTA BANK (ROMANIA) S.A. iN CALITATE DE EMITENT
Informatii generale

Denumirea legald a Emitentului este Vista Bank (Romania) S.A. ("Banca" sau "Emitentul”) o socictate comerciali pe acfiuni
inregistratd in Romania §i funcfionind in baza legislatiei din Roménia. Emitentul este inregistrat la Registrul Comerjului sub
numarul J1998004436402 atribuit la data de 23 martie 2025, in Registrul Bancar sub numarul RB-PJR-40-044/18.02.1999,
avind cod unic de inregistrare: 10556861, atribut fiscal: RO, capital subscris §i virsat de 468.736.524,4 lei. La data prezentului
Prospect de Bazi, Emitentul nu are alte filiale §i nu face parte dintr-un grup.

Sediul Fmitentului este situat in Strada Emanoil Porumbam, nr.90-92, sectorul 1,Bucuresti Rominia, (telefon:
+40212223310).

Potrivit Actului Constitutiv al Emitentului, obiectul de activitate al Emitentului se inscrie in sfera activitatilor bancare.

La data prezentului Prospect de Baza, actionarul majoritar al Emitentului era Bamiveld Enterprises Limited (99,72095% din
capitalul social), actionari minoritari fiind (i) persoane fizice striine (0,11253%) $i (ii) o persoand juridica roména (0,16653%).

Conducerea Emitentului este guvernati in sistem umitar prin Consiliul de Administrajie 5i Comitetul de Conducere, in
conformitate cu prerogativele stabilite in baza Actului Constitutiv al Emitentului §i in limitele de competenta autorizate de
Adunarea Generald a Actionarilor.

Emitentul furnizeazi servicii financiare in Lei (RON) i in moned3 straina pentru persoane fizice §i juridice. Aceste servicii
includ printre altele: deschidere de conturi bancare, tranzactii de schimb valutar, finantare de capital circulant, facilitati de
imprumut pe termen mediu §i lung, activitéti de creditare citre segmentul de retail, credite ipotecare sau garantii bancare.

Emitentul isi desfisoar activitatea exclusiv in Roménia prin intermediul Sediului Central situat in Bucuresti, Centre de Afaceri,
care in prezent sunt situate in Oradea, Bragov, Contanta, Timigoara, Bucuregti, §i printr-o refeca de sucursale i agentii, care la
data prezentului Prospect de Bazi confinea un numdr de 35 sucursale si agentii in Bucuresti §i in 23 dintre cele mai mari orage
din Roménia.

Istoricul Emitentului

Banca este prezentd pe piata bancari din Romdnia de mai bine de 25 de ani. Fondaté in 1998 printr-o 161%"51'-;1—@&?\
g

Paribas si Dresdner Bank sub denumirea de BNP — Dresdner Bank Roménia, Banca a fost achizifionatd in an ;id(}o de Egnatif
Bank si redenumita Egnatia Bank Roménia in anul 2001. Denumirea bincii a fost schimbata din nou in 21}28 in Marfin Bank
(Roménia) dupi o fuziune in Grecia intre Marfin Bank, Egnatia Bank si Laiki Bank. ¢

in iulie 2018, Banca a fost preluata de citre Barniveld Enterprises Limited, unul dintre cele mai mari conglymerate industriale
din sud-estul Europei cu operatiuni intemnationale in industria energeticd, rafindrii de petrol, gencrare §i distribujie de encrgie
electric, transport maritim, servicii financiare, mass-media si divertisment. incepﬁnd cu mai 2019, denumirez-Bancii a fost
schimbati in Vista Bank (Romania) S.A..

fn septembrie 2021, Banca a achizifionat 100% din capitalul social al Crédit Agricole Bank Romiinia S.A.. Integrarea celor
doua entitali a fost finalizata cu succes la data de 1 octombrie 2022,

Pozifia Emitentului pe piata locald

Pe baza surselor interne ale Bancii §i informatiilor disponibile public, Banca estimeaza cé s¢ afla pe locul 14 in sectorul bancar
romanesc in ceea ce priveste activele, cu o cotd de piata de 1% la data de 31 decembrie 2024, luind in considerare activul total
al Bancii si informatiile publicate de Banca Nationald a Romdniei privind indicatorii agregati ai sistemului bancar roménesc
la aceastd data, Considerénd aceleasi surse interne si publice, cota de piaé in ceea ce priveste imprumuturile acordate clientilor
nebancari este de 1,1%, iar in ceea ce privesie depozitele atrase de la clienti este de 1% (cota de piafil pentru depozite pentru
persoanele juridice fiind de 1,31%).

Pozitia Bancii pe segmentul de clien}i corporativi (unde aceasta Inregistreazi cote de piatd mai mari prin comparafie cu
segmentul de retail) este aliniata strategiei acesteia, Banca urmarind dezvoltarea activitdfii pe acest sector.

Pozitia Emitentului pe piata din Roménia este reflectata de cota sa de piatil in ceea ce priveste urmitoarele segmente bancare:
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Cota de piafii a

31 decembrie 2024 Total industrie * Emitentul * Emitentului
{milioane RON) (milioane RON) (%)

imprumuturi

Tots) Imprumuturi: 471253 5.065 1,1%
Persoane fizice 189852 883 0,5%
Persoane juridice 281.401 4.182 1,5%
Depozite

Total depozite (Banca): 754.669 7.740 1,0%
Persoane fizice 380032 2.845 0,7%
Persoane juridice 374.637 4.805 1,3%

Sursa: Rapoartele publicate de Banca Nafionala a Romdniei (Bilanful consolidot net al institufiilor financiare monetare la 31
decembrie 2024), pentru informatii din acest sector de activitate 5i de Emitent, pentru informafii referitoare la acesta

Evenimente recente specifice Biincii relevante pentru evaluarea solvabilititii sale

Banca nu are cunogtintd de niciun eveniment recent specific Bancii care s fi avut loc ulterior situatiilor financiare auditate
publicate ale Bincii la data de 31 decembrie 2024 si care s3 fie relevant pentru evaluarea solvabilititii sale.

Informafii privind tendingele

La data prezentului Prospect de Baz4, Banca nu are cunogtingi de niciun fel de tendinte, incertitudini, cerinte, angajamente sau
evenimente care ar putea afecta semnificativ perspectivele Bancii pentru exercitiul financiar in curs.

Activitifi comerciale
Prezentarea generald a principalelor servicii si produse

Emitentul activeazi in principal pe piata bancar# din Roménia §i oferd clientilor sfi o gama larga de produse si servicii
financiare In concordanti cu autorizatia de functionare acordatii de Banca Nationald a Roméniei, cum ar fi:

. pentru persoane fizice: oferta include produse diversificate, printre care deschiderea de conturi curente in diferite valute,
servicii de Internet $i Mobile Banking, carduri de credit 5i de debit, transferuri bancare, schimb valutar, asigurdri de
viata si de bunuri, facilitdfi de credit si depozite la termen;

. pentru persoane juridice (societdifi mici, mijlocii §i mari): acordarea de imprumuturi, de }whﬁh de &
constituirea de depozite, finaniarea operatiunilor cometciale, deschiderea de conturi curente s,ci'ﬂnb valutar, p

inteme §i internationale, finantarea capitalului de lucru, garantii bancare $i acreditive. ';._,"_

Banca deserveste clientii prin intermediul urmétoarelor linii de afaceri:

- linici de afape';i

. Corporate - in cadrul acestei linii de afaceri existd o distribuire suplimentari a clientilor intre ec
-

in functie de cifra de afaceri, limita fiind de 50 milioane EUR;

. Retail si Intreprinderi mici §i mijlocii (IMM);
. Agri —in principal, segmentul este compus din clienti IMM cu un domeniu de activitate bine definit si nevoi specifice;
. Trezorerie.

Banca este membri a programelor IMM Invest initiate de Guvernul Romaéniei (IMM Invest, Agro IMM Invest, Rural invest,
ete.} care au ajutat intreprinderile mici §i mijlocii din Roménia si i asigure capital de lucru si de investitii in contextul
pandemiei COVID 19, aceste finanjiri garantate de stat fiind utilizate de clienti pentru derularea activitatii curente sau pentru
investitii.

Conturile de depozit la termen oferite in prezent de citre Banca tuturor clienfilor includ depozite la termen standard (cu
maturitd{i pe o perioada de la 1 luni la 2 ani} si depozite la termen 12+1 (cu o lun3 in plus de dobéndi oferitd dupi un an). De
asemenea, specific fiecirui profil {intd, oferla comerciali cuprinde depozite “overnight", depozite destinate economisirii pentru
minori §i, in functie de conditiile piefei, campanii promotionale de econemisire.

Pentru anul 2024, conform rapoartelor interme ale Bancii, aproximativ 80% din veniturile totale ale Bincii au fost generate de
segmentele de clienti persoane juridice, iar restul de 20% de segmentul de clienfi persoane fizice.
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Planul Strategic pentru perioada 2025 - 2027 gi evolufiile aferente

Emitentul fsi stabileste obiectivele strategice in cadrul unui plan de afaceri elaborat pe o perioada de trei ani, acesta fiind
revizuit anual. Planul Strategic a fost supus revizuirii la inceputul anului 2025, finalizarea procesului fiind estimati a avea loc
la finalul lunii aprilie 2025.

Banca intentioneaza si urmeze aceeasi strategie ca pénd in prezent, 5i anume dezvoltarea activitatii de creditare, indeosebi
pentru persoancle juridice si cresterea in ceea ce priveste pozitia pe piafa locald, prin cregtere organicd, dar si prin intermediul
achizitiilor.

De asemenea, Banca se afl3 intr-un proces de transformare digitald prin care intentioncazi sa optimizeze anumile procese
interne, s3 consolideze securitatea serviciilor oferite si s imbunatijeasca experienta clientilor. Astfel, Banca are in vedere pe
termen mediu implementarea unui proces de inrolare online a clientilor, procese digitale imbunatitite pentru aprobarea i
acordarea creditelor, actualizarea platformelor de servicii bancare, de Mobile Banking si de procesare a cardurilor.

Banca a implementat recent sau urmireste dezvoltarea de noi produse §i servicii financiare pentru a fi oferite clientilor, printre
acestea numdrindu-se tranzacfionarea de instrumente financiare, servicii de factoring sau instrumente avansate de gestionare
a numerarului.

Surse de finantare

Emitentul urmeazi o strategie de autonomie in asigurarea necesarului de finantare, sursa principald de finantare fiind
reprezentata de fonduri atrase de la clientii acestuia care au reprezentat la 31 decembrie 2024 98% din totalul surselor de
finantare atrase de Emitent.

Fmprumuturi atrase

La 31 decembrie 2024, depozitele interbancare atrase insumau 64.531.768 RON, peste 76,6% din aceastd sumad reprezentind
plasamente in conturi LORO.

La 31 decembrie 2024, imprumuturile subordonate erau in valoare de 121 .587.130 RON.

La data de 31 decembrie 2024 Emitentul nu infegistra niciun imprumut de la alte biinci, acesta continudndu-§i strategia privind
sursele de finantare pe parcursul anului 2024

Tabelul de mai jos ilustreaza defalcarea fondurilor imprumutate de Emitent (sumele contin si conturi curente §i depozite atrase
de la banci):

31 decembrie
2024 2023
(RON}
imprumuturi acordate de entitdf1 afiliate® 171.016.537 210.741.739
fmprumuturi acordate de entitdfi neafiliate 15.102.361
Total 186.118.898

Sursa: Surse interne ale Emitentului

Sume reprezentdnd sold fard acumuldri

* Include: imprumuturi de la binci, depozite de la banci, imprumuturi subordonate.

Depozite

Sursa principald de finantare a Emitentului este reprezentata de depozitele clientilor, acestea reprezentand aproximativ 96%
din sursele de finantare atrase de Emitent. La 31 decembrie 2024, aproximativ 37% din acestea provin de la persoane fizice,
iar 63% de la clienfi persoane juridice. fn ceca ce priveste moneda depozitelor, aproximativ 58,2% sunt fn RON, 33,7% in
EUR, iar 8,2% in alte valute.

in anul 2024, valoarea depozitelor constituite de clienti s-a diminuat cu 9% raportat la situatia anului 2023, atingand un nivel
de 7.739.991.359 RON.
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Tabelul de mai jos ilustreaza proportia depozitelor Bancii constituite de clienti, in functie de moneds;:

31 decembrie
2024 2623
(suma} %) {suma) %)
RON 4.502.226.579 58% 5.100.258.166 60%
Moneda striind 3.237.764.780 42% 3370.516.686 40%
Total 7.739.991.359 100% 8.470.774.851 100%

Sursa: Surse interne ale Emitentului

Tabelul de mai jos prezintd informatii detaliate cu privire la structura depozitelor Bancii in functie de tipul de client:

] 31 decembrie ]
2024 2023
(RON) (*a) (RON) (k]
Persoane juridice 4.894.984.229 63% 5.741.587.486 68%
Persoane fizice 2.845.007.130 37% 2.729.187.365 3%
Total 7.739.991.359 100% 8.470.774.851

Sursa: Surse interne ale Emitentului

Depozitele de la persoanele juridice s-au redus cu 846.603.258 RON, atingdnd valoarea de 4.
decembric 2024 fajd de 31 decembrie 2023. Ponderea depozitelor de la persoanele juridice a scizut cu
de la 68% ia 31 decembrie 2023 la 63% ia 31 decembrie 2024.

Depozitele de la persoancle fizice au crescut cu 111.819.765 RON, atingand valoarea de 2.7845.007 RON la 31 decembrie
2024 fatd de 31 decembrie 2023. Ponderea depozitelor de la persoanele fizice a crescut de la 32% la 31 decembrie 2023 la

37% la 31 decembrie 2024.

31 decembrie
2024 2023
(RON} %a) (RON) %)
Conturi curente 1.540.863.330 19,9% 1.803.009.060 21,3%%
Conturi de economii 4.748.648 0,1% 9.261.781 0,1%
Depozite la vedere 316.884.794 4,1% 382.509.653 4,5%
Depozite la termen 5.680.514.099 73,4% 6.121.941.292 72,3%
Centificate colaterale 196.980.488 2,5% 154.053.065 1,8%
Total 7.739.991.359 100% 8.470.774.851 100%

Sursa: Surse interne ale Emitentului

Fondurile atrase de la clienji pe termen scurf (compuse din conturi curente, conturi de economii $i depozite overnight) si-au redus ugor ponderea
in totalul depazitelor cu 2 puncte procentuale, de la 26% la 31 decembrie 2023 la 24% la 31 decembrie 2024,
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Tabelul de mai jos ilustreaza imparjirea depozitelor Bancii in functie de scadenta:

31 decembrie 2024

Valoare
fntre 1 an gi Fiirdi scadenti contractuald
RON Pindinl an S ani Peste 5 ani fixa totald Valoare contabili totali
Sold 6.020.504.984 118.136.240 55.738.155 1.545.611.979 7.738.991.359 7.739.991.359
(%) 718% 1,5% 0,7% 20,0% 100,00%
31 decembrie 2023
Valoare
fotre 1 ansi Fiirdi scadenti contractuald Valoare contabild
ON Péndiinl an S ani Peste 5 ani fixi totali totald
Sold 6.532.887.036 102.278.849 23.305.027 1.812.302.939 8.470.774.851 8.470.774.851
(%) 711% 1,2% 0,3% 21,4% 100,00%

Sursa: Surse interne ale Emitentului
imprumuturi

Obiectivul general al strategiei de creditare a Béincii presupune promovarea unei culturi clare 5i cuprinzitoare a riscului si de

acceptare a riscului, in conformitate cu agleptirile acfionarilor, cu strategia Bancii si cu cerinjele previizute de legislatie. Acest

obiectiv este corelat cu obiectivele strategice generale stabilite de Banc3, cum ar fi: administrarea adecvatd §i prudentd a

riscurilor gi, in special, a riscurilor semnificative; diversificarea produselor; menfinerea unui nivel sustenabil de profitabilitate;

dezvoltarea activitatii Bancii pe segmentul clienti corporativi, cu precidere In ceea ce priveste clientii care activeazi in sectorul

agricol; organizarea de sesiuni de pregétire profesionals adecvats destinate personalului pentru ca acesta 5 @%ﬁ‘&ﬁ;\\
%

Tabelul de mai jos ilustreaz3 proportia imprumuturilor acordate de Banca clientilor s in functie de moned

clientilor servicii de calitate. ‘%
3
Portofoliul de credite fn functie de tipul monedei o '|
» )
X
A f

31 decembrie 2024 e i
Imprumuturi si avansuri acordate clientilor RON Monedd striini Total
Sold 2.602.958.537 2.461.983.474 5.064.942.011
(%) 51,4% 48,6% 100%
31 decembrie 2023
imprumuiu:i si avansun acordate clienfilor RON Moned3 striiind Total
Sold 2.443.419.087 2.088.328.022 4.531.747.108
(%) 53,9% 46,1% 100%

Sursa: Surse interne ale Emitentului
Portafoliul de credite in funcfie de tipul de clienfi
Tabelul de mai jos ilustreazi impartirea portofoliului de fmprumuturi al Bancii in functie de tipul de clienti:

*Expunerile bilanfiere reprezintd sume trase din facilitafile de credii, principalul curent gi restant, dobdnzite 5i penalitdfile
curente §i resiante.

Valoarea bilanfierd* (contabild netl) Pierderi din activitatea de creditare
31 decembrie 31 decembrie
2024 2023 2024 2023
(mii RON)
Clientii corporativi 686.534 546.002 -28.164 -18.413
Agri §i IMM 3.495.130 2.993.153 -60.955 -63.384
Persoane fizice 883226 992 644 -9.669 -14.182
Total 5.064.890 4.531.799 -98.788 -95.978
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Sursa: Surse interne ale Emitentului

*Expunerile extra bilantiere reprezintd sume netrase din facilitdyile de credit, scrisori de credit, scrisori de garanie, acorduri

de participare la risc, etc

Valoarea extra bilanfierd* (contabili neti)

Pierderi din activitatea de creditare estimate

31 decembrie 31 decembrie
2024 2023 2024 2023
{mii RON}
Clientii corporativi 1.151.703 772.030 -3.749 -4.384
Agn gi IMM 302242 34203 -689 -1.179
Persoane fizice 14.134 12.264 -3 -138
Total 1.468.079 1.126.325 -4.777 -5.700

Sursa: Surse interne ale Emitentului

Portofoliul total de credite al Bancii a inregistrat o cregtere semnificativa in 2024, de aproximativ 533 milicane RON
(aproximativ 12%), atingéind o valoare bruta de 5,06 miliarde RON, comparativ cu 4,53 miliarde RON la decembrie 2023. In
acord cu strategia Bancii, ponderea creditelor acordate clienfilor persoane juridice in portofoliul total de credit
crescut la 83% la 31 decembrie 2024, fati de 78% la 31 decembrie 2023,

Portofoliul de credite in functie de secfor

Entiti{i private (inclusiv persoane
fizice)

IMM-uri

Total IMM
Clienti corporativi

Total Clienfi corporativi

Fotal
Pierderi agteptate aferente creditelor
Valoarea contabild netd

Sursa: Surse interne ale Emilentului

Coment

Industrie

Constructii §1 imobiliare
Agricuiturd

Leasing

Shipping

Alele

Comer{

Industrie

Constructis $i imobiliare
Agricullurd

Leasing

Shipping

Aleele

Biin

31 decembrie
2024 2023
(RON)
£83.226.468 992.643.754
457.536.882 495.598.470
488.988.974 458.086.230
673.322.285 570.908.707
1.064.391.565 997.954.811
95.656.482 105.191.149
246.286.552 34.933.011
468.947.506 330475.419
3.495.130.245 2.993.152,797
215.945.503 150.879.743
142.409.212 164.244.581
142.657.541 116.468.137
91.441.188 93.546.681
6.176.631 436.106
40.663 56.496
87.863.028 20.370.345
686.533.765 546.002.089
5.064.890.479 4.531.798.641
-98.787.793 -95.978.479
4.966.102.686 4.435.820.162
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Scadenta portofoliului de credite

Tabelul de mai jos ilustreazi portofolinl de credite al Bancii in functic de scadenti:

31 decembrie 2024
{RON}
Valoare Valoare
fotre3dunigi  intretangi$s contractuald contabill
Pénd la 3 luni 1an ani Peste 5 ani totald totali

fmprumuturi si
avansuri  acordate 282.312.150 1.454.402.825  1.123.874.593 2204300910  5.064.890.479 4.966.102.686
clientilor

31 decembrie 2023

(RON)
Valoare Valoare
(RON) fotre31onigi  fintre 1angi$ contractuall contabili
Pand la 3 luni 1an ani Peste 5 ani totald totald

imprumuturi §i
avansuri  acordate 290.475.153 1.351.405344  1.082.080.828 1.807.837.316 4.531.798.641 4.435.820.162
clientilor

Sursa: Surse interne ale Emitentului

fn conformitate cu strategia sa de crestere profitabila, Banca si-a canalizat atenjia asupra acordrii atdt de credite pe termen

mai scurt, suslinind activitatea de gestionare a lichiditatilor si serviciile de platd prin intermediul tranzactiilor prin conturile
curente aferente unor astfel de preduse, cit si de credite pe termen mediu. e EGH, N
> "“(?
[fmpdrfirea portofolinlui de credite in functie de tipul de produse %
gl
= (|
Tabelul de mai jos ilustreazi structura portofoliului de credite al Bancii in functie de tipul produsului de-creditare: E
31 decembrie of
2024 g0 -
(RON)
Ipoteci 758.619.384 854.880.175
Credite de nevoi personale g1 descoperit de cont 122.363.785 135.583.101
Carduni de credit $i descoperit de cont 2.243298 2.180479
Imprumuturi acordate persoanelor fizice
$83.226.468 992.643.754
Capital de lucru 1.839.832.193 1.790.140.728
Credite pentru investitii 1.477.577.066 1.047.126.209
Credite pentru cchipamente 634.139.294 491.139,103
Credite 1a termen acordate institutiilor financiare 86.999.037 96.823.690
Creante comerciale 5.817.604 -
Alte credite acordate clientelei 1.062.401 3810.624
Carduri de credit i descoperit de cont 136.236.416 110.114.353
Imprumuturi acordate persoanelor juridice
4.181.664.011 3539.154.707
fmprumuturi gi avansuri acordate clienfilor inainte de pierderi 5.064.800.479 4.531.798.641
agteptate aferente creditelor
Pierderi agteptate aferente creditelor -98.787.793 -95.978.479
fmprumuturi gi avansuri nete acordate clienfilor 4.966.102.686 4.435.820.162

Sursa: Surse interne ale Emitentului

Portofoliul de credite al Bincii pastreaza o structura relativ stabild pentru perioada analizatd cu cregteri pentru aproape toate
produsele aparfinind persoanelor juridice. Ca exceplie, portofoliul de credite ipotecare acordat persoanelor fizice este singurul
portofoliu care inregistreaza o scadere de 96.260.790 RON intre 31 decembrie 2024 §i 31 decembrie 2023 si care continua s3
scada §i in 2025, ca urmare a ratelor de dobinda ridicate pentru aceste credite din cauza cresterii ratelor indicilor de dobénda
si a faptului ca o mare parte dintre clienti au ales sd ramburseze creditele anticipat.



Expuneri

La 31 decembrie 2024, portofoliul de credite al Bancii reprezenta 5.064.890.479 RON, rata creditelor si avansurilor
neperformante fiind de 1,64 %.

fn ceea ce priveste expunerile, portofoliul de credite este unul echilibrat, cele mai mari 10 expuneri sunt fajd de clientii
corporativi, acestea reprezentind peste 15% din portofoliul de credite §i fard ca vreunul din aceste credite s fie neperformant.

Administrarea riscului

Activilatea de administrare a riscurilor la nivelul Bancii este un proces focalizat pe analiza profilului de risc, urmérindu-se
realizarea unwi echilibru intre nivelul riscurilor asumate §i profitabilitatea asociats, in vederea asiguririi dezvoltarii activitagii
Baincii pe baze solide.

Obiectivele strategice ale Emitentului includ si dezvoltarea unei culturi solide privind administrarea riscurilor, extinsa atat la
nivelul structurii de conducere, cét 5i la nivelul liniilor de business cu responsabilititi in administrarea riscului, prin
identificarea pentru setul de activiti{i desfisurate 5i pentru fiecare activitate semnificativa a raportului dintre riscuri §i profituri
pe care Emitentul il considerd acceptabil in conditiile unei performanje prudente §i sandtoase continue a afacerii,

Cadrul de administrare a riscurilor semnificative este transpus in med clar si transparent in norme, proceduri interne, inclusiv
manuale §i coduri de conduitd, flicind o distinctie intre standardele generale aplicabile tuturor angajatilor si regulile aplicate
in mod specific anumitor categorii de personal. Consiliul de Administralie este organul statutar al Emitentului, cu
responsabilitatea generald pentru stabilirea si supravegherea cadrului de administrare a riscului Emitentului, pentru aprobarea
profilului de risc al Emitentului §i pentru supravegherea §i monitorizarea procesului decizional al managementului, care
exerciti un control permanent asupra managementului activititii Emitentului asa cum este desfasurat de Comitetul de

Conducere §i pentru supravegherea desfisurdrii activitifilor Emitentului. AT HE
#a "'\

A
Directorii Bancii implementeaza strategia si politicile de administrare a riscului aprobate de Consiliul de inistratie cu
privire la administrarea riscurilor semnificative §i sunt responsabili de activitatea de administrare de zi cu 12 Emitentului i
rispunde de indeplinirea acesteia in fata Consiliului de Administratie. 1
x
ko
Functia de administrare a riscurilor, ca parte a sistemului de control intern al Bancii, este realizati de c3 ":Qcpartamentul
Administrare Risc. Acesta are, printre altele, rolul de a identifica, evalua, misura, monitoriza, administra 3.
tipurile de riscuri asumate de catre Banci in activitatea sa. Departamentul Administrare Risc raporteazi direct ¢ itetul
de Conducere, fiind direct subordonat Directorulvi de Risc, citre Comitetul de Audit 5i Administrare a Riscurilor si citre

Consiliul de Administratie.

Departamentul Administrare Risc este implicat in urmitoarele procese, in acord cu cadrul intern implementat la nivelul Bancii:

*  identificd, evalueaza, misoard, gestioneazd, monitorizeazi i raporteazi toate riscurile implicate de activitatile
Bancii;

*  propune un cadru solid de gestionare a riscurilor 5i monitorizeazd respectarea acestuia in orice moment;

¢ propune Strategia de risc gi profilul de risc {inti al Bancii gi o transmite in continuare Comitetului de conducere al
bincii §i Consiliului de administratie spre aprobare;

*  monitorizeaz3 limitele stabilite de Strategia de risc;

*  raporieazi orice depagire a limitelor stabilite in conformitate cu Strategia de risc, a inconsistenielor §i a oricaror alte
situalii, care pot provoca sau care au provocat riscuri semnificative;

¢ evalueazd posibilele modalitéji de reducere a riscurilor gi include in rapoartele ctre organul de conducere propuneri
de masuri adecvate pentru atenuvarea riscurilor;

¢  supravegheaz3 si monitorizeaza calculele pierderilor anticipate din credite;
e efectueazi simulari de criz;
*  propunc modificarea procedurilor in vigoare;

*  monitorizeaza procesul de identificare i incorporare tn rapoartele ICAAP-ILAAP a tuturor riscurilor incluse in
activitafile Bancii;

¢ coordoneazd elaborarea Planului de continuitate a afacerii;
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¢ coordoneazi procesul de externalizare a activitagilor;

»  particip la elaborarea raportului privind cerinjele de publicare i transparenti si a raportului privind functiile de
contro] intern;

s  monitorizeaza §i participa la procesul de revizuire a rapoartelor ICAAP-ILAAP cel putin trimestrial pentru a se
asigura ci riscurile sunt acoperite in mod adecvat §i ca acoperirea capitalului reflecti profilul real de risc al Bancii;

e ia in considerare schimbdrile in orientarea strategica, planul de afaceri, mediul de operare sau alfi factori care
afecteaza semnificativ ipotezele sau metodologiile utilizate in dezvoltarea ICAAP-ILAAP si propune modificari ale
acesteia;

o participa la pregatirea/revizuirea planului de redresare ori de cite ori apar modificari semnificative ale situatiei
Bancii sau ale mediului de afaceri;

e  monitorizeazi indicatorii planului de redresare si infonmeaza organul de conducere al Baneii in momentul in care
indicatorii planului de redresare ating nivelul de declangare;

e participd la procesul de aprobare & noilor produse sau la modificari semnificative ale caracteristicilor produselor
existente;

o  in ceeace priveste implicarea in procesul decizional, se asiguri ¢4 aspectele legate de riscuri sunt luate in considerare
in mod corespunzator. Ca atare, analizeazi operaiunile care generesza riscuri pentru Banca si emite opinii de risc
pentru astfel de tranzaciii (adicd limitele contrapiirtilor, facilitatile declarate scadente si platibile i‘mlgi::b—&qdcnla
finala, inceperea procedurilor de executare silitd, preluarea garantici fmpotriva creantei, a adtiyi
recuperate, vinzarea portofoliilor etc.); i

evolufia indicatorilor prudentiali in ceea ce priveste riscurile;

e intocmeste rapoarte trimestriale sau atunci cing este necesar referitoare la nivelurile de risc i ind¥ _
in ceca ce priveste riscurile bazate pe Strategia de risc pentru gestionarea riscurilor semnificative §i le prezinta
Comitetului de Conducere, Comitetului de Audit §i de Administrare a Riscurilor gi Consiliului de Administratie;

o efectueazi previziuni lunare privind nivelul pierderilor de credit preconizate si prezintd rezultatele Comitetului de
Conducere §i departamentelor implicate;

e analizeazi sistemele interne de rating si modelele de evaluare a riscurilor;
e analizeaza riscurile legate de noile produse §i de tranzaciile semnificative;

o in ceea ce priveste politica de culturd a riscului, promoveazi un mediu de comunicare deschisa §i dezbatere
constructiva si eficientd la nivelul intregii Banci.

Pentru o administrare prudentd si eficient? a riscurilor cu care se confruntd Banca, sunt stabilite limite pentru fiecare risc
semnificativ, astfel incit expunerea la un posibil impact negativ sa fie atenuata. Astfel de limite sunt stabilite pe produse ale
Bancii, sectoare de activitate in care activeaz3 clientii acesteia, valute, si altele.

Riscul de credit
Riscul de credit este riscul inregistrarii de pierderi sau nerealizirii profiturilor estimate, ca urmare a neindeplinirii de clitre
contrapartida a obligatiilor contractuale, acesta rezuliénd in principal din activitatea de creditare, dar si din orice alte activitati

ale Bancii care implica un tisc de contrapartida.

Strategia de risc de credit este stabilita pe baza tuturor activitatilor Emitentului care prezintd o expunere semnificativa din
perspectiva riscului de credit care va fi luatd in considerare.

Emitentul trateaza, gestioneaza §i monitorizeazi riscul de credit in functie de diferiti factori, cum ar fi tipul de client, sectorul
de activitate, durata si tipul facilitatii, aria geografics si altele.

Procesul de aprobare a unut credit presupune implicarea mai multor departamente din cadrul Bincii, in ordinea pagilor
enumerati mai jos:
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* inifierea relaiei cu clientul §i intocmirea dosarului de credit la nivelul departamentelor din cadrul liniilor de afaceri
ale Bancii relevante pentru respectivul client;

*  analiza dosarului de credit de citre Departamentul Analizd Financiard in vederea prezentarii situagiei financiare, a
performantei si comportamentului financiar, precum si a capacitatii de rambursare a creditului de catre client;

s evaluarea cererilor de credit de cdtre Departamentul Evaluarea Riscului de Credit in vederea emiterii, dupa caz, a
unei recomandiri de aprobare, de aprobare conditionata sau de respingere;

®  aprobarea acordirii creditului la nivelul structurii competente Ia nivel intern.

Principalele structuri decizionale ale Bancii sunt Comitetul de Cenducere si Consiliul de Administratie. Nivelul competentei
este stabilit in functie de o serie de criterii precum nivelul expunerii, durata creditului, tipul garantiei, tipul prodului i dacd
existd derogiiri, Consiliul de Administratie avind competente in aprobarea acordérii creditelor semnificative raportat la iimitcle
stabilite la nivel intern Tn cadrul Bancii.

Procesul de aprobare

Emitentul acorda credite gi Je administreazi prin intermediul departamentelor din cadrul Sediului Central, precum si prin
intermediul unitatilor teritoriale (centre de afaceri si reteava de sucursale).

Evaluarea fezabilitdjii furnizirii unui produs unuj anumit debitor se realizeazi pe baza unei analize de risc legate de
eligibilitatea debitorului, capacitatea de rambursare a acestuia, tranzactia finan{ata, nivelul expunerii si garantia R

Creditele vor fi acordate numai pe baza capacitatii debitorului de a rambursa finantarea. Garantiile sunt in
sursi de rambursare a imprumutului §i de plata a dobénzilor/comisioanelor,

Procesul de revizuire

Procesul de revizuire a creditelor constd intr-o evaluare periodica a riscului generat de expunere, cu scopul de a €
propuse n ccea ce privegte facilitafile de credit existente care urmeaz3 s fie prezentate structurilor de aprobare,

Facilitatile de credit acordate unui client se vor revizui anual sau mai frecvent daca acest lucru este solicitat de citre structura
de aprobare relevantd. Revizuirea are rolul sa asigure cunoagterea de ciitre Banci a situatiei actuale a nevoilor de afaceri ale
clientului si a situatiei sale financiare,

fn unele situatii, structurile de aprobare pot decide ca o facilitate de credit s3 fie revizuitd mai mult de o dati pe an, sau pot
decide realizarea unei revizuiri intermediare. Aceste situatii se pot ivi in cazul aparifiei unor situafii precum deteriorarea in
industria sau fara in care clientul isi desfasoard activitatea, modificarea situatiei financiare a clientului, modificarea conducerii
societatii.

fn cazul creditelor restructurate, Banca va revizui aceste credite semestrial in primii doi ani dup3 finalizarea procesuiui de

restructurare.

Este responsabilitatea liniilor de afaceri {(managerilor de relatii clienfi) s mentina contactul frecvent cu fiecare client céruia i-
a fost acordat un imprumut pe parcursul unui an si s& monitorizeze in permanenti evelutia acestora.

Procesul de monitorizare

fn scopul prevenitii pierderilor cauzate de neplati sau de intirzierea platii in cadrul unei tranzactii de credit, diferite
departamente din cadru! Bancii, precum Liniile de Afaceri, Departamentul Administrare Credite, Departamentul Evaluarea
Riscului de Credit, monitorizeaza indeplinirea obligatiilor clientului prin: (i) monitorizarea constanta a respectarii de catre
client a conditiilor din contractul de imprumut; (ii) leg&tura permanenti cu clientul, inclusiv vizite la sediul social sau sediile
operationale ale acestuia; (jii) verificiri periodice i analiza documentelor de raportare, a situatiilor financiare §i a oriciror alte
documente relevante; (iv) verificiri periodice privind calitatea si cantitatea garantiilor.

in cazul in care, in urma procesului de monitorizare, clasificarea riscului clientului se deterioreazi sau situatia generals a
clientului se fnrautaiteste, Departamentul Administrare Risc propune reclasificarea clientului si méasurile de implementat (daca
este cazul).

Politica privind garaniile

Riscul de credit este atenuat prin obtinerea de garantii aferente creditelor acordate de Emitent clientilor acestuia. In acest sens,
Emitentul a stabilit categorii de garantii acceptabile, acestea fiind incorporate in politica sa de credit,

Principalele tipuri de garantii sunt:
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ipoteca asupra depozitelor de numerar;

scrisori de garantie bancard;

ipoteca asupra instrumentelor financiare (de exemplu, stocurile sau actiunile listate la Bursa);

ipoteci asupra proprietitilor imobiliare;

ipoteca asupra bunurilor mobile;

garantii emise de Administratii Centrale, prin intermediul programelor guvernamentate (FNGCIMM, FGCR, etc.);
cesiunea creantelor rezultate din biletele la ordin, cecuri sau facturi.

Garantiile aferente unui credit sunt evaluate pe perioada procesului de aprobare a creditului, pe baza valorii lor prezente sau
juste si reevaluate la intervale regulate, stabilite in conformitate cu cadrul procedural intern astfel cum acesta a fost implementat.

Tabelul de mai jos prezinta rata de acoperire a garanfiilor raportate la portofoliul de imprumuturi garantate al Emitentului:

Rata de acoperire a creditelor cu garangii*

3o brie
2024 2023
(%) (%)
Clientii corporativi 2% 19%
Agri gi IMM 59% 59%
Persoane fizice 135% 130%

Sursa: Surse interne ale Emitentului

*Rata de acoperire a creditelor cu garanfii reprezintd valoarea materiald a garanfiilor (valoarea de piajd afectatd de
coeficienti de ajustare) impdrfitd la expunerea imprumuturilor.

Politica Bancii este de a finanja echilibrat clientii prin evaluarea atentd a profilului de risc, a nivelului ratelor de dobéindi i a
gradului de acoperire cu garaniii a creditelor asigurind astfel o alocare adecvati a resurselor si minimizind riscurile asociate.
Evoluia ratei de acoperire a garantiilor a fnregistrat o usoara crestere la 31 decembrie 2024 faa de 31 decembrie 2023,
observabili la clien}ii corporativi §i persoanele fizice,

Clasificarea creditelor §i constituirea provizieanelor
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Emitentul aplicd metodologiile IFRS9 pentru clasificarea creditelor §i provizioane incepind cu 2018. gl?ca evalueazélr@
picrderile de credit agteptate ale unui instrument financiar intr-un mod care reflectd: 3

© suma impartiala i probabili care este determinata prin evaluarea unei game de rezultate posib
valoarea in timp a banilor; si

informatii rezonabile §i sustenabile care sunt disponibile fari costuri sau eforturi nejustificate 1y
privind evenimentele trecute, condifiile actuale si previziunile privind conditiile economice viitoare.
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Obiectivul cerintelor privind deprecierea este de a recunoagte pierderile de credit anticipate pe durata de viala pentru toate
instrumentele financiare pentru care s-au inregistral cresteri semnificative ale riscului de credit de la recunoagterea inifiala,
luénd in considerare toate informatiile rezonabile si sustenabile.

in cazul in care, la data de raportare, riscul de credit al unui instrument financiar nu a crescut semnificativ de la recunoagterea
inifial3, Banca evalueazi pierderea pentru respectivul instrument financiar la o suma egald cu pierdetile de credit agteptate pe
12 luni (stadiul 1).

fn cazul in care, la data de raportare, riscul de credit al unui instrument financiar a crescut semnificativ de la recunoagierea
inijiala, Banca evalueaza pierderea pentru respectivul instrument financiar la o suma egala cu pierderile de credit anticipate pe
durata vietii (stadiul 2).

fn cazul in care, existd informatii rezonabile §i sustenabile cu privire la evolutia viitoare, férd costuri sau eforturi nejustificate,
Banca nu se poate baza exclusiv pe informatii din istoric atunci cind stabileste daca riscul de credit a crescut semnificativ de
la recunoasterez inifiald. Cu toate acestea, in cazul in care informatiile nu sunt disponibile fara costuri sau eforturi nejustificate,
Banca poate utiliza informatii din istoric pentru a determina dac3 au existat cregteri semnificative ale riscului de credit de la
recunoagterea initiald. Indiferent de modul in care o entitate evalueazi cresteri semnificative ale riscului de credit, existd o
prezumtie relativa ci riscul de credit al unui activ financiar a crescut semnificativ de la recunoagterea initiald atunci cind
intrzierile la plata au depasit 30 de zile. Banca poate renunia la aceasti prezumlie dac3 entitalea dispune de informatii
rezonabile §i sustenabile care sunt dispenibile fard costuri sau eforturi inutile, ceea ce demonsireaza c riscul de creditnu a
crescut semnificativ de la recunoagterea inifiald, chiar daca plitile contractuale sunt mai mari de 30 de zile. Atunci céind Banca



consiatd ca au existat cresteri semnificative ale riscului de credit inainte ca platile contractuale sa fie mai mari de 30 de zile
dupa termenul scadent, prezumtia relativa nu se aplici.

fn cazul in care, Banca a masurat pierderea pentru un instrument financiar la o valoare egali cu pierderile de credit anticipate
pe durata vietii, dar determini la data de raportare ¢4 aceasti conditie nu mai este indeplinits, entitatea evalueazi pierderea la
o0 sumd egala cu pierderile de credit anticipate pe 12 luni de la data de raportare curenti.

Banca trebuie si recunoasca in contul de profit si pierdere, ca si cistig sau ca si pierdere din depreciere, valoarea pierderilor
asteptate din credit care sunt necesare pentru a ajusta pierderea la data de raportare la suma care trebuie recunoscuta.

Clasificarea expunerilor in ceea ce priveste modul de calcul al pierderii asteptate din credit se efectueaza la nivel de facilitate
pentru stadiul 1 si stadiul 2 si la nivel de client pentru cei aflati in stare de nerambursare (stadiul 3).

Pentru expunerile fata de clientii nefinanciari, persoane fizice si juridice, Banca foloseste pentru etapa de clasificare in stadii
urmdtorii indicatori care indica o crestere semnificativa a riscului de credit:

¢  Indicatori cantitativi:
o Intarzieri la plata - mai mult de 30 de zile inregistrate la data raportdrii;
o Clasa de risc — deteriorare cu cu cel putin o clasa de risc la data raportarii fata de data acordarii, cu exceptia
debitorilor persoane fizice pentru care performanta financiard este determinaty in baza algoritmului de
calcul comportamental, iar deteriorarea clasei de risc de la A 1a B nu va indica o crestere semnificativa a
riscului de credit (SICR), aceasta fiind declangati incepand cu categoria de performant financiara C.
*  Indicatori calitativi:
o expuneri restructurate in perioada de proba (expuneri forborne);
o deteriorarea perspectivei pentru sectorul sau industriile in care isi desfasoara activitatea debitorul;
©  deteriorarea fluxurilor de numerar viitoare fara a afecta capacitatea de plata pentru perioada imediat
urmatoare (fara a fi necesara restructurarea ca masura imediata);
¢ decizia conducerii Bancii de intensificare a monitorizarii unui debitor sau a unui grup de debitori;
o majorarea marjei de dobanda ca masura a cresterii riscului de credit asociat debitorului,

Pentru expunerile fata de banci si administratii publice, Banca utilizeaza pentru etapa de clasificare in stadii urmatorii indicatori
care indica o crestere semnificativa a riscului de credit:

Intarzieri la plata - mai mult de 2 zile ucratoare inregistrate la data raportarii; sifsau

Rating-uri ECAI - reducere cu cel putin doua nivele in rating-urile ECAJ, inregistrata la data raportéirii fata de data
acordarii, pentru rating-urile care initial fusesera peste BB+/Bal si reducere cu cel putin un nivel in rating-urile
ECAL, inregistrata la data raportirii fata de data acordarii, pentru rating-urile care initial fusesera sub BB+/Bal. In
cazul in care sunt dispenibile mai muite rating-uri ECAI pentru aceeasi contrapartida, se ia in considerare cel mai
mic rating dintre cele doua cele mai mari rating-uri.

g Hevdinbussare in
la nivel de itor,
bursare este utifigpti

Pentru clasificarea in Stadiul 3, se are in vedere Ghidul EBA/GL/2016/07 privind aplicarea definitiei
temeiul articolului 178 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013. Banca aplici definitia starii de neram|
atat pentru clientii de tip non-retail cat si pentru clientii de tip retail. Aceeasi definitie a stirii de
pentru toate tipurile de expuneri.

T I

Expunerile in stare de nerambursare sunt cele care indeplinesc cel putin unul dintre criteriile urmato

e Criteriul restantet la identificarea stirii de nerambursare
¢  Indicii ale improbabilitatii de plati.

Criteriul restantei la identificarea starii de nerambursare are in vedere:

Obligatia din credite restanti si pragul de semnificatie;
Numdrarea zilelor de restan{i;

Suspendarea numararii zilelor de restantd la plata;
Situatia de restan{i tehnics;

* & @ 0

Banca considera ca debitorul este in stare de nerambursare atunci cand se identifica cel putin unul dintre urmatoarele indicii
ale improbabilitatii de plata:

Statusul de incetare a contabilizarii;

Ajustarile specifice pentru riscul de credit (pierderi asteptate din credite stadiul 3);
Vinzarea obligatiei din credite;

Restructurarea in regim de urgentd;

Faliment;

Alte indicii ale improbabilitifii de plata:

* & & 0 @
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o  Clienti aflati in executare silita;

o  Clienti avand cel putin o facilitate neperformanta (categoriile 2, 3si4 in clasificarea DATABANK pentru
expuneri forbormne);

o Clienti care au transmis Béncii cerere de dare in plata;

o  Clienti pentru care Banca a identificat din surse inteme informatii negative privind capacitatea de platé,

De asemenea, pentru alocarea in stadiul 3, Banca analizeaza expunerile semnificative individuale pentru care s-au produs
evenimente declangatoare ale starii de nerambursare. Banca a definit urmatoarele evenimente care determina starea de
neperformanta:

Debitorul activeaza in sectorul real-estate;
Debitorul invoca dificultati financiare semnificative;
Restante la plata mai mari de 60 de zile pentru clientii persoane juridice si mai mari de 30 de zile pentru clientii
persoane fizice;
Cel putin una din facilitatile acordate Debitorului a facut obiectul unei operatiuni de inlocuire in ultimele 12 luni;
Performanta financiara a Debitorului este E, cu exceptia clientilor clasificati in aceasta categorie din cauza
neprezentarii ultimelor situatii financiare, dar care au fost clasificati anterior intr-o categorie mai buna,

o  Existenta unor indicii cu privire la probabilitatea intrarii in faliment sau alta forma de reorganizare a Imprumutatului,
in cazul persoanelor juridice.

Chiar daca s-a produs cel putin unul dintre evenimentele care determina starea de ncrambursare mentionate mai sus, Banca va
analiza individua! expunerea fiecarui Debitor pentru a vedea daca exista dovezi obiective pentru neperformanta.

Credite neperformante ("CN")

Una dintre prioritatile Emitentului este gestionarea portofoliului de credite neperformante, axatd pe maximizarea sumelor
recuperate §i definits anual in cadrul unei Strategii CN stabilite pe o perioadd de 3 ani, actualizats anual, §i pe baza unui Plan
Operafional privind CN anual. Emitentul a implementat proceduri specifice la nivelul Departamentului de Colectare a
Datoriilor, cum ar fi procedura de colectare a datoriilor, procedura de executare: silitd §i insolvents, procedura de restructurare,
si altele, precum si la nivelul Departamentului de Administrare a Riscurilor, cum ar fi proceduri de clasificare a CN sau de
monitorizare a acestora.

Strategia CN este in acord cu strategiile de business §i de administrare a riscurilor ale Emitentului, principiile acesteia consténd
in: o
SPRAVEGTN
identificarea din timp a CN; e
activitdti de restructurare §i de exccutare silitd;
deprecieri §i stergeri ale datoriei (write-off5);
evaluarea garantiilor;

recuperarea, procesele juridice §i executarea silitd;
gestionarea activelor executate silit, dupa caz; , /
raportarea §i monitorizarea expunerilor neperformante §i a eficientei solutiilor pentru gestionarea ufr-astfel de
expuneri.
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Planul Operational privind CN stabileste obiective clare, delimitate in timp, liniile directoare ale acestuia consténd in:

s  rolul proactiv al departamentelor implicate n Comitetul de Credite Clasificate in propunerea de solutii de remediere
specifice §i de monitorizare;
*  imbunititirea infrastructurii pentru activitatea de colectare.

De asemenea, Emitentul stabileste In reglementdrile sale interne rolurile, responsabilitatile si liniile de raportare oficiale in
vederea implementarii Strategiei CN si a Planului Operational CN, pe baza a trei niveluri, dupa cum urmeazi:

Primul nivel — liniile de business;
Al doilea nivel — indicatorii aferenti CN, monitorizali de Departamentul Administrare Risc prin raportari periodice
citre Comitetul de Conducere, Comitetul de Audit i de Adminisirare a Riscurilor si Consiliul de Administratie;

» Al treilea nivel — Strategia CN, implementarea acesteia §i a procedurilor aferente, precum §i rezultatele aferente
obtinute prin implementarea acestora in gestionarea CN sunt supuse analizei periodice de citre Departamentul de
Audit Intern.

Rata creditelor neperformante in portofoliul de credite al Bancii a inregistrat o ugoard scadere pe parcursul anului 2024, (fata

de 2023), datoritd proceselor eficiente de monitorizare, colectare si recuperare a creditelor in cauza. Rezultatele proceselor
mentionate sunt monitorizate cu frecventd continud in cadrul gedinielor Comitetului de Credite Clasificate,
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Tabelul de mai jos prezinta o sitvatic defalcati a creditelor neperformante ale Bancii in funcie de sectorul economic:

31 decembrie

2024 2023
(RON)
Pierderi/ajustiri din Pierderi/ajustiiri din
activitatea de activitatea de creditate
Sumi restanti creditate estimate Sumi restanti estimate

Personne Fizice 37.400.397 -5.731.7126 39.245.964 -8.736.938
Companii, din care : 52.464.518 -30.068.617 62.464.608 -30.808512
Agriculturd 16.149.851 -12.388.993 25.183.740 -13.378.283
Constructii §i imebiliare 22.024.787 -9.867.609 14.730.279 -5.0831.505
Comert 1.007.102 -377.308 2.761.160 -1.361.697
Industrie 4244613 -1.470.081 10.889.878 -4.903.771
Altele 9.038.165 -5.964.626 8.899.550 -6.081.257
Total 89.864.915 -35.800.342 101.710.571 -39.845.450

Sursa: Surse interne ale Emitentului
Politica privind reducerea divectd a valorii creditelor sau transferul creditelor in afara bilanfului (write-off)

Emitentul sterge din bilant activele financiare, in totalitate sau partial, atunci cind acestea nu mai pot genera beneficii
economice §i au fost epuizate toate cforturile practice de recuperare a creantelor respective.

Scoaterea creditelor in afara bilantului se poate efectua integral sau partial daca se indeplinegte una din conditiile de mai jos:

Toate posibilitatile de recuperare legale av fost epuizate sau daca termenul de recuperare s-a prescris;
Dreptul de crean(i derivat din contractul de credit a fost transferat citre o ter{a parte;

d ey
¢  Expunerea clientului este acoperiti 100% cu pierderi agteptate din credite §i orice crestere a ex Eneres
antomat o ajustare spec1ﬁci de nsc de credit (oontabll aceasta nu mai produoe niciun efecl) 'cf;
1

insolvenji.

te din credite
% cu pierderi

Transferul in afara bilantului se recomanda debitorilor a caror expunere este acoperita 100% cu pierderi
si ale caror sanse de recuperare in procedura de executare sunt foarte reduse sau a caror expunere este acoperil
asteptate din credite pentru clienti aflati in procedura de insolventa.

Sumnele sunt scoase integral in afara bilanjului (atit ECL, cit §i expunerea brutl). in aproape toate cazurile, sumele relevante
sunt provizionate integral in momentul scoaterii in afara bilanfului.

Transferul creditelor in afara bilantului (write off), nu inseamna neaparat incetarea urmaririi legale impotriva debitorului, in
masura in care ulterior apar informatii ce pot conduce la recuperarea creditelor scoase in afara bilantului,

Clientilor transferati in afara bilantului, dar ale caror dosare sunt active si in posesia executorilor judecatoresti sau a
administratorilor judiciari, i se vor unmari dosarele in continuare conform procedurii Departamentului Colectare Creante.

Riscul de piagd

Riscul de piata reprezinti posibilitatea unei pierderi rezultate din variatiile prefurilor de piati si a ratelor, inclusiv a capitalurilor
proprii i a preturilor, precum si ratele dobanzilor gi ale cursului de schimb valutar. Conform strategiei Emitentului privind
administrarea riscurilor semnificative, obicctivele legate de riscurile aferente ratei dobdnzii si ratei de schimb valutar sunt
acelea de a mengine indicatorii respectivi la un nivel de risc mediu.

Consiliul de Administratie stabileste liniile directoare strategice pentru asumarea riscurilor de piafd prin calcularea, in functie
de apetitul la risc si in functie de obiectivele de creare de valoare proportional cu riscurile asumate, alocarii capitalului pentru
toate segmentele de afaceri in conformitate cu strategiile Emitentului.

Obiectivele managementului riscului de pia{d sunt:

+  fincadrarea in limitele aprobate si in profilul de risc tinta asumat, atat la nive) general al profilului de risc de piata
cat si la nivel individual, pentru fiecare indicator din cadrul profilului de risc de piata;

e Abordarea moderata a asumarii de pozitii valutare deschise, in vederea exploatarii oportunitatilor de piata in limite
rezonabile;

¢ Urmirirea permanenti a dezvoltarii pietei §i identificarea migcarilor avind impact asupra riscului valutar;
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e  Dezvoltarea refafiilor interbancare, luand in considerare expunerea la risc, in vederea asigurarii limitelor de
tranzacjionare;
Prudenta, in sensul limitdrii expunetii la toate categoriile de risc de piati;
Administrarea si gestionarea performanta a propriului patrimoniu in vederea cresterii eficientei managementului de
portofoliu;

e  Maximizarea eficientei activitatii desfasurate in cadrul bancii,

Metode de limitare si diminuare a riscului de piata

fn general, cu cét este mai mare pozitia valutara de trading, cu atit mai mare este riscul Bancii. Banca a stabilit nivele medii-
ridicate pentru pozitiile de trading deschise (ex: pentru 15 milioane Euro overnight $i 17 milioane Euro intra-day pozitii
valutare de trading deschise).

De asemenea, o limita VaR de 100.000 EUR pentru riscul valutar din pozitiile valutare nete deschise este stabilita si
monitorizata zilnic de catre Ofiterii de Risc de Piata din cadrul Departamentului Administrare Risc.

Limitele mai sus mentionate sunt revizuite anual si modificate daca este necesar imediat dupa ce sunt aprobate de Autoritatile
competente.

Administrarea riscului valutar
Metode de diminuare si transfer a impactului riscului valutar in caz de criza
Departamentu] Administrare Risc efectueaza testari Ja stres (simulari) pe baza pozitici valutare zilnice.

De asemenea, banca ulilizeaza valoarea anualizata a mediei pe ultimele 3 luni a VaR zilnic ca procent din fondurile proprii
pentru estimarea pierderii potentiale maxime conform metodei VaR, utilizand un indice de incredere de 95%, fara factor de
depreciere, back-testing zilnic si baza de date de 2 ani.

Banca urmareste evolutiile macroeconomice si impactul asupra cursurilor de schimb. Astfel, isi creaza strategia cu privire la
expunerile in valuta. In cazul observarii unor variatii macroeconomice care pot duce la o volatilitate mare a cursurilor pe piata,
Banca poate decide sa inchida pozitia valutara in orice moment pentru a evita potentiale pierderi.

In cazuri precum fuziuni, achizitii, divizari, vanzari de active si pasive etc., pozitia bancii poate inregistra variatii/ modificari
de amploare, peste limite, cauzate de aceste actiuni/ evenimente cu caracter exceptional; banca va urmari-in“fetioada ce
urmeaza acestor evenimente, reducerea excesului pozitiei valutare in cel mai scurt timp posibil, pe baza ﬁgitiilitatilor concigte
la acel moment. { B\

1]

I
Administrarea riscului de rata a dobanzii |

FIAN

3
o 27
Acceptarea acestui risc este o practici bancara normala §i poate fi o surs3 importanta de profitabilitate. G{f'toate acestea, nis 1
de rat# a dobanzii excesiv poate reprezenta o ameningare semnificativi la veniturile si baza de capital a uneibinci. /W

Scopul administrarii riscului ratei dobanzii este cresterea profitului Bancii cu conditia de a mentine expunerea la riscul ratei
dobdnzii in limitele autorizate.
Niveluri acceptabile pentru riscul de ratd a dobdnzii

Riscul ratei dobanzii pentru fiecare moneda ar trebui s4 fie misurat in cazul in care reprezinta mai mult de 5% din activele sau
pasivele din afara portofoliului de tranzactionare.

Expunere globala a ratei dobanzii din activitatile din afara portefoliului de tranzactionare in toate monedele gi toate scadentele,
nu ar trebui sa fie de peste 20% din fondurile proprii reglementate ale Bancii, dupé aplicarea unui goc standard paralet de 200
puncte de bazi.

Politica are in considerare influenta in toate situatiile a valorii estimate a GAP-ului in rentabilitatea globala gi in valoarea
economica a Bancii, mai degraba decat valorile absolute/ relative ale GAP-ului.

Metode de diminuare si transfer a impactului riscului de rata a dobanzii in caz de criza

Banca efectueaza simulari de ¢riza in conformitate cu Ghidul EBA privind gestionarea riscului de ratd a dobdnzii asociat
activitdjilor din afara portofoliului de tranzacfionare (EBA/GL/2018/02), folosind cele sase scenarii de goc privind rata
dobénzii pentru masurarea EVE (valoare economici a capitalurilor proprii), metodologic descrisa in reglementdrile inteme:

(i) soc paralel in sus;

(ii} soc paralel in jos;



(iii) soc cu variatie brusca (steepener; rate scurte in jos si rate lungi In sus);
(iv) soc cu evolutie constanti (flattener: rate scurte in sus gi rate lungi in jos);
(v) soc cu rate scurte In sus; i

(vi) soc cu rate scurte in jos.

Banca aplica cele sase scenarii de goc privind rata dobénzii mentionate mai sus pentru a reflecta riscurile de discrepante paralele
§i neparalele pentru EVE. Aceste scenarii sunt aplicate expunerilor la IRRBB separat, in fiecare moned penitru care institufia
are pozitii semnificative.

Riscul de lckiditate

Riscul de lichiditate exprima riscul actual sau viitor de afectare negativé a profiturilor si capitalului, determinat de incapacitatea
Bincii de a-gi indeplini obligatiile la scadent, avind in vedere volatilitatea depozitelor care asigurd, in principal, finantarca.

Banca este expusi cererilor zilnice privind decontarea in numerar a depozitelor cu scadenfd de o zi, conturilor curente,
depozitelor scadente, tragerilor de imprumuturi §i garanii. Banca stabileste limite privind nivelul minim al fondurilor necesare
in vederea onordrii unor astfel de cereri, care trebuie s# fie disponibile pentru a acoperi retrageri la nivele de cerere nepreviizute.

Administrarea riscului de lichiditate

Prin insiigi natura sa, riscul de lichiditate este un risc sistemic cu potenjial ridicat de a afecta intreg sistemul bancar. Astfel,
pentru a limita daunele potenjiale provocate de problemele de lichiditate, Emitentul evalueazi ¥ permanents conditiile
macrocconomice generale, axindu-se in special pe informatii privind sistemul bancar. Abordarea Emitentului fatd de
administrarea lichidititii este de a sc asigura ca dejine intotdeauna suficiente lichiditati disponibile pentru indeplinirea
obligatiilor sale la data scadentd, atdt in conditii normale, ¢dt si in conditii de stres, fird s intimpina pierderi inacceptabile saw
fira a se expune la prejudicii reputationale.

Comitetul de Administrare a Activelor si Pasivelor (ALCO) este cel care gestioneaza riscul de lichiditate al bancii.

Structura de finanjare reprezinta un aspect cheie al managementului lichiditafii. Evaluarea structurii si a t;pﬂﬁi_ﬁ'azﬁ"
depozite si evaluarea stabilitatii §i calitalii depozitelor constituie astfel punctul de plecare in evaluarea risculyi de lichiditate. '{_-,I

Prevederi privind diversificarea surselor de finantare pe termen scurt, mediu si lung:

Pe termen scurt

Pe termen scurt banca urmareste o strategie de asigurare a lichiditatii necesara platilor si a obligatiilor fata de gnti, banci si
BNR (rezerva minima obligatorie),

Banca poate utiliza unmatoarele masuri:

¢ Ulilizeaza limitele de tranzactionare interbancare cu contrapartidele autorizate din piaga locala, in vederea asigurdrii
lichiditatii necesare pe termen scurt, pana la urmétoarea scadentd importanta;

»  Utilizeaza limitele de tranzactionare interbancare cu contrapartidele autorizate din piafa extemd, in vederea asigurarii
lichiditatii necesare péni la urmatoarea scadentd importants;

»  Implementeaza politici sustinute privind atragerea de depozite de la institutii financiare nebancare, de la clienti
institutionali si alti clientii persoane juridice care dispun de lichiditati mari si care pot mobiliza rapid fonduri pe
termen foarte scurt;

*  Implementeaza politici sustinute (dobanzi standard si negociate competitive, produse promotionale de tip depozit,
campanie de marketing) in vederea atragerii de fonduri de la un numar cat mai mare de clienti persoane fizice si
juridice;

*  Utilizeaza portofoliul de titluri de stat pentru operatiuni repo cu binci comerciale locale si straine;

¢ Uhilizeaza portofoliul de titluri de stat pentru operatiuni repo cu Banca Natjonala a Romaniei, in conformitate cu
operatiunile standard si nonstandard, multilaterale sau bilaterale pe care aceasta le organizeaza;

Vinde (o parte din) titlurile de stat detinute in portofoliu;

Pe termen foarte scurt, si in contextul indeplinirii cu certitudine a cerintelor mecanismului rezervei minime
obligatorii (pe total perioada de mentinere), banca poate folosi temporar sume din conturile de rezerva pentru
reglarea unor deficite de lichiditate pe termen foarte scurt;

*  Solicita anumitor clienti restituirea in avans a unor sume din facilitafile de credit pe termen scurt neangajante
acordate conform clauzelor contractuale;

*  Intrerupe creditarca pe o perioada scurta, pana la rezolvarea deficitului de lichiditate si imbunatatirea pozitici de
lichiditate pe termen scurt;

¢ Utilizeaza facilitatea de credit lombard in conformitate cu prevederile Regulamentului BNR nr. 1/2000 cu
modificarile si completarile ulterioare. in acest caz, se va colateraliza integral suma imprumutati si dobanda aferenta.

-69 -



Pe termen mediu

Pe termen mediu, in scopul asigurarii surselor stabile de finantare, pe care sa le utilizeze in cazul unei crize de lichiditate,
banca urmareste aceasta lista de masuri:

e  Banca incearca sa acceseze Jichiditate pe termen mediu, prin atragerea de depozite interbancare, de la bancile din
piata inten3, in vederea asigurdrii lichiditatii necesare;

» Identifica nise pe piata atragerii de depozite si atrage deponenti din acel segment, cu produse special concepute
pentru a adresa nevoile lor specifice;

»  Utilizeaza limitele de piata monetara primite de la contrapartide bancare de pe piata externd, in vederea asigurdrii
lichidititii pe termen mediu,

e  Implementeaza politici sustinute privind atragerea de depozite de la institutii financiare nebancare, de la clienti
institutionali si alti clienti persoane juridice care dispun de lichiditati mari si care pot plasa depozite pe termen mediu,
conform propriei politici de valorificare a resurselor;

o  Implementeaza politici sustinute (produse promotionale de tip depozit pe termen mediu, campanie de marketing) in
vederea atragerii de fonduri de la un numar cat mai mare de clienti persoane fizice si juridice;

e Reconsiderarea politicii de creditare a bancii pe termen mediu. Intreruperea creditarii pe termen mediu, odata ce
semnele de dificultati de finantare devin persistente;

e  Vanzarea unor parti din portofoliul de credite urmarind obtinerea de lichiditati si imbunatatirea indicatorilor
prudentiali;

» Incheierea unor parteneriate/ acorduri de finantare cu institutii financiare internationale (BERD, IFC, BSTDB, etc.)
privind finantarea creditarii anumitor sectoare ale economiei;

e  Oferirea de facilitati de returnare anticipata a creditelor, acelor clienti care au grafic de rambursare prestabilit, dar
care au posibilitatea de a rambursa in avans din credit;

»  Reconsiderarea politicii de investitii n titluri de stat si corelarea volumului i structurii maturitatilor in functie de
structura activelor §i pasivelor bilantiere;

s Utilizarea portofoliului de tithuri de stat pentru operatiuni repo pe termen mediu cu banei comerciale local si straine;

e Utilizarea portofoliului de titluri de stat pentru operatiuni pe termen mediu cu Banca Nationala a Romaniei, in
conformitate cu operatiunile pe termen mediu, standard si non-standard, multilaterale sau bilaterale pe care aceasta
le poate organiza la un moment dat, in conditii de stres pe piata monetara locala; - "'?\”:E Yy

o  Reducerea portofoliului de credite prin neextinderea facilitatilor de credit, creditele fiind rambursgte'in mod nonn'u.l‘h\

[ 2\

[iL

Pe termen lung Al

Pe termen lung banca a urmaril trasarea unor directii strategice si implementarea unor strategii care sa

teze orice pozitie f;.’
structurala de deficit de lichiditate. ,

o
In acest sens: s

e  Banca a stabilit si implementat strategii coerente pe termen lung de atragere de depozite, urmarind o diversificare a
bazei de clienti si reducerea indicatorilor de concentrare;

»  Banca a stabilit o politica de creditare care sa se alinieze cu resursele existente si mobilizabile, urmarind reducerea
finantarii interbancare (dependenta de finantare interbancara);

s In contextul unor piete financiare care permit acest lucru, Banca va incerca sa emita tithuri (obligatiuni} pe termen
lung pentru a-si diversifica structura fondurilor atrase;

s  Vaimplementa politici si activitati de securitizare a creditelor, odata ce reglementarile si procesele vor fi finalizate;
Banca poate atrage investitor/ investitori strategici, institutii financiare internationale (BERD, IFC, elc.) prin
operarea unor majorari de capital cu participarea acestora. Acest lucru ar conferi beneficii de imagine si posibilitatea
accesarii suplimentare de linii de finantare pe termen lung.

in scopul gestiondrii §i monitorizarii riscului de lichiditate, Banca a stabilit o serie de limite §i nivelurile lor acceptabile in
conformitate cu cadrul procedural intern implementat. De asemenea, in scopul de a identifica aparitia unor riscuri crescute sau
vulnerabilitatile in pozitia riscului de lichiditate sau de nevei potentiale de finantare, un set de indicatori de avertizare timpurie
este monitorizat. Un alt instrument pentru monitorizarea riscului de lichiditate sunt simularile de lichiditate.

Administrarea riscului de lichiditate se face la nivelul mai multor departamente din Banca, fiecare dintre acestea utilizind
instrumente specifice. Printre departamentele cu roluri semnificative sunt: Departamentul de Trezorerie i Piefe de Capital,
care gestioneaza fluxul zilnic de numerar §i previzioneazi nevoile de lichiditate ale Béncii, opereaza in piata interbancard
pentru plasarea excedentului sau acoperirea deficitului temporar de lichiditate, Departamentul Administrare Risc, care
stabileste limitele de risc de lichiditate 3i monitorizeazii aceste limite in linie cu strategia Bancii, Departamentul Financiar,
care elaboreaz planuri financiare pe termen lung si scenarii in vederea asigurarii stabilitatii Bancii §i implementeaza sisteme
de prognoza care sé permitd monitorizarea constant a principalilor indicatori de prognoza (rata de acoperire a lichiditatii, rata
lichiditatii imediate).
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Riscul operafional

Riscul operational reprezintd riscul inregistrérii de pierderi sau al nerealiziirii profiturilor estimate, care poate fi determinat de
factori interni sau externi,

fn vederea gestionirii riscului operational, Banca monitorizeazi evenimentele generatoare de risc operational prin stabilirea
unor indicatori de risc operational si intrefinerea unei baze de date cu pierderile datorate acestor evenimente. Totodatd, in
vederea gestiondrii riscului juridic, parte a riscului operafional, Banca monitorizeazi litgiile In care este implicati.

Adecvarea capitalului

Capitalul reglementat al Emitentului este calculat §i analizat pe doud paliere:

] Capital de nivel 1, care include capitalul social, primele de emisiune, rezultatul reportat, rezervele legale, statutare
si de alta naturd i alte ajustdri de reglementare privind clemente care sunt incluse in capitalul propriu, insi care sunt
tratate diferit In scopul adecvirii capitalului;

L Capital de nivel 2, care include capitalul sub forma de imprumuturi subordonate calificate.

Pentru implementarea cerinjelor actuale privind capitalul, Banca Nationald a Rominiei solicitd Emitentului s3 mentini la 31
decembrie 2024, umitoarele rate de capital:

Cerinta (procent aplicabil la RWA)

Cerinte de Capital "SREP"

Nivel 1 de baza (CET 1) 6,78%

Nivel I (Tier 1) 9,05%

Cernnta totala de capital (CAR) 12,06%
Amortizoare de capital

Conservare 2,50%

Rise sistemic 1,00%

Anticiclic 1,00%

Cerinta "SREP" + Amortizoare de capital

Nivel 1 de baza (CET 1) 11,28 %
Nivel 1 (Tier 1) 13,55%
Cerinta totala de capital (CAR) 16,56%

Politica Emitentului este si men{ini o baza confortabila de capital pentru mentinerea increderii investitorilor, creditorilor si a
pietei §i pentru sustinerea dezvoltiirii viitoare a activitatii,

Pentru cresterea eficientei capitalului i imbunétitirea principalilor indicatori de performang, Banca monitorizeazi indicatori
specifici de randament ai capitalului §i activului total, marje nete de dobénda pe categorii de active §i indicatori de eficientd a
costurilor operationale.

Emitentul si operatiunile sale reglementate individual sunt conforme cu toate cerintele privind capitalul.
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Rata de solvabilitate a Emitentului este prezentati in continuare:

31 decembrie
2024 2023
(RON)
Capital de nivel 1 696.791.139 585.931.570
Capital de nivel 2 121.309.604 94.339.116
Total fonduri proprii 818.100.743 680.270.686

Valoarea expunerilor la nis¢ pentru riscul de credit. riscul de contrapartida $i riscul descresteni 4.044.810.716 LB R

valorii creanjelor §1 tranzaclii incomplete

Valoarca totald a expunerilor la risc pentru niscurile de pozijie. valutare §i de marfi - -

Valoarea totald a expunerilor la risc pentru nscul operajional 467.861.221 378277484
Total ceringe pentru fondurile proprii 4.512.671.937 3.964.561.883
Indicatori de capital

Total ratd de capital 18,13% 17,16%
Rata de capital de nivel 1 15,44% 14,78%

Sursa: Raport COREP pentru Emitent

Participatii definute de Emitent

La data prezentului Prospect de Baz, Emitentul definca urmétoarele participatii in alte societafi:

Denumirea societiifii  Domeniul de activitate % participatia detinuti 2
Transfond S.A. Alte servicii financiare 24702 % TR
Biroui de Credit S.A.  Alte servicii financiare 0,4360 %

VISA Inc, Alte servicii financiare 496 actiuni seria C*cu rata de conversie A
Swift SCRL Alte servicii financiare 6 actiuni ordinare

Tranzactii cu pirfile afiliate

Expunerile fati de un grup de parti afiliate Emitentului sunt limitate la maximum 25% din totalul fondurilor proprii dupa luarea
in considerare a efectului de atenuare a riscului de credit.

fn cazul in care grupul de parti afiliate Emitentului include una sau mai multe institutii, valoarea expunerii nu poate depasi fie
25% din fondurile proprii totale ale Emitentului, fie echivalentul a 150 milioane EUR, in functie de care este mai mare, cu
conditia ca suma expunerilor faja de toate pértile afiliate care nu sunt institutii s& nu depéigeasci, dupa luarea in considerare a
efectului de diminuare a riscului de credit, 25% din totalul fondurilor proprii ale Emitentului.

Nota: Dacad echivalentul a 150 milicane EUR este mai mare de 25% din fondurile proprii totale ale Emitentului, valoarea
expunerii nu poate depési o limita rezonabila in comparatic cu fondurile proptii totale ale Emitentului.

Limita de declansare stabilita pentru expunecrile fati de parii afiliate $i pentru cele care prezinta riscuri relevante (inclusiv
expuneri mari) este stabilita la un nivel minim de 25% din totalul fonduriler proprii ale Emitentului.

imprumuturile subordonate accesate de citre Emitent provin de la parti afiliate, in limitele mentionate mai sus.

Tehnologia informatiei

Sistemele IT ale Bancii sunt evaluate periodic din perspectiva raportdrii la practicile 5i functionalitifile din secterul bancar,
prin diferite misiuni de evaluare si audit specifice realizate de citre specialigti si consultanti externi.
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Cheltuielile de capital ale Emitentuiui in domeniul IT (active necorporale) in ultimii doi ani se ridica la aproximativ 10,7
milioane RON si au vizat in principal implementarea i actualizarea urmatoarelor aplicatii: adaptarea si dezvoltarea sistemelor
pentru pregatirea fuziunii Credit Agricole Bank Romania S.A. finalizata in 1 octombrie 2022, automatizarea procesului de
creditare, imbunatatirea platformei de Internet si Mobile Banking, procesul de inrolare online pentru clienti, automatizarea
proceselor privind platile, platforma de factoring si diverse sisteme cu scop de a imbunatatii securitatea bancii, procesele
privind cardurile sau de raportare. Pentru anul 2025, Emitentul intentioneaz sa investeasca in continuare pentru dezvoltarea
proiectelor noi i finalizarea proiectelor aflate in curs de implementare, actualizri ale programelor software i imbunitafirea
infrastructurii hardware, actualizarea canalelor digitale, precum gi pentru imbunitijirea diferitelor fluxuri dependente de
infrastructura IT.

Sistemele IT ale Béncii sunt proiectate si intrefinute pentru a susfine Strategia Bancii atat pe termen scurt cat i lung. Cadrul
aplicatiilor este ajustat in mod corespunzitor pentru a sustine strategia §i pentru a fi aliniat celor mai bune practici. Banca se

bazeaza pe sistemul bancar Transact 24 ("T24") furnizat de Temenos, unul dintre cei mai mari furnizori de solutii ,,core
banking” din lume.

Asigurare

Banca detine polite de asigurare care acoperd riscuri privind directorii Bancii, "Bankers Blanket Bond", rispndere civila,
atacuri cibernetice, manipularea numerarului, daune aduse proprietitilor i componentelor electronice ale Bincii. Costul
agregat total pentru ulttimii 3 ani al acestor polite s-a ridicat la aproximativ 8.1 milioane RON,

Nu au fost inregistrate daune majore in ultimii 3 ani.

Angajati

Numdrul de angajaji ai Bancii la 31 decembric 2024 cra de 496 (comparativ cu 486 la 31 decembrie 2023). Remuneratia
membrilor Consiliului de Administratie si a directorilor pentru anul 2024 a fost de 9.886.679 RON (fafa de 7.254.185 RON
in 2023).

Urmatorul tabel prezinti cheltuielile Emitentului cu salariile:

31 decembrie
2024 2023
{RON)
Plapi fixe 85.569.264 73.347.402
Informatn privind platile variabile - -
Alte cheltvieli privind personalul 5.216.600 4.275.723
Total {Cheltuieli de personal) 90.785.864 77.623.125

Sursa: Surse interne ale Emitentului

Litigil

La data de 31 decembrie 2024, Banca era implicata Intr-un numir de 20 de litigii (cu exceptia dosarelor legate de recuperarea
creantelor, respectiv de insolven(i 5i contestatii la executare). Banca, pe baza consultantei juridice primite, a evaluat ¢a pentru
acoperirca acestor preteniii este necesar un provizion de 295.476 RON, la data de 31 decembrie 2624.

Evolutii recente

Banca-nu a smmalal\ellememe semnificative in operatiunile ulterioare datei de 31 decembrie 2024, evolutiile in inregistrarile
pozitie situatiei financtare in primele luni ale anului fiind in medie liniare.

Nu au fost acordate credite subordonate noi i nu au fost deschise contrapartide noi cu parti afiliate semnificative.

La data de 28 februarie 2025, Banca a incheiat un contract de vinzare-cumpdrare cu Alpha Bank S.A. §i Alpha International
Holdings Single Member S.A. pentru achizitionarea a 100% din capitalul social al Alpha Leasing Romania IFN S.A., care
define la rindul sdu 100% din capitalul social al Alpha Insurance Brokers - Societate de Brokeraj in Asigurare-Reasigurare
SRL.Finalizarea transferului de acfiuni este conditionatd de indeplinirea unor conditii suspensive obignuite pentru o astfel de
tranzactie §i este anticipata a fi finalizati in al doilea trimestru al anului 2025.

incep.’md din 31 martie 2025, Vista Bank administreazi portofoliul de credite definut de EUROBANK SA in Roménia. Astfel,
Banca a incheiat un acord cu EUROBANK SA (Grecia) pentru administrarea portofoliului de credite al fostei subsidiare a
EUROBANK SA in Romania (Bancpost), oferind servicii precum incasarea ratelor in numele Eurobank, preluarea de solicitari
venite din partea clientilor. Portofoliul include peste 8.000 de clienti persoane fizice si IMM-uri, cu o expunere totali de
peste 500 de milioane de euro.
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Consiliul de Administrafie

CONDUCEREA EMITENTULUI

La data acestui Prospect de Bazi, membrii Consiliulvi de Administratie al Emitentului, functiile acestora in cadrul Emitentului
st activitatile lor externe principale sunt urmétoarele:

Pozitia in Consiliul de Administratie

Nume al Bincii Activitiifi principale in afara Biincii

Stavros Lekkakos Pregedinte Evropaiki Pisti, Presedinte al Consiliului de
Administratie

Pavlina Tavridaki Membru Luxgreen Limited — administrator (detineri in
capitalul social: 100%})
Greenhomes Management Limited -
administrator (detineri in capitalul social: 100%)

Theodoros Efthys Membru Optima Bank Greece — membru neexecutiv
Consili de Administratie

Ilias Volonasis Membru Egnatia Properties SA — actionar (0,036%)
PRODEA INVESTMENTS R.ELC. —consilier,
juridic

>

Konstantaras Panagiotis Membru Motor Oil Hellas SA, membih-Consiliu de
Administratie

Georgios Athanasopoulos Membru Nu este cazul

Theodor-Cornel Stanescu Membru Dawn Trader Investments | SRL - asociat

(18.041%)

Asociatia Romana a Bancilor (ARB) - membru
al Consiliului Director

Sediul profesional al fiecirui membru al Directoratului este situat in Strada Emaneil Porumbaru, nr. 90-92, sector 1, Bucuregti,

Roménia.

Comitetul de Conducere

La data acestui Prospect de Bazi, membrii conducerii superioare a Emitentului, organizali sub forma Comitetului de
Conducere, functiile acestora in cadrul Emitentului si activitatile lor externe principale sunt urmdtoarele:
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Pozitia in Comitetul de Conducere al

Nume Biincii Activitifi principale in afara Bancii

Georgios Athanasopoulos Director General Nu este cazul

Stinescu Theodor Comel Prim Director General Adjunct Dawn Trader Investments 1 SRL - asociat
(18.041%)

Asociatia Romana a Bancilor {(ARB) - membru
al Consiliului Director

Criiciunas Ovidiu Director General Adjunct CRI ESTATE SRL - asociat (95%) si
administrator

MEISTER PROD MIXT SRL - asociat {50%) si
administrator

DYNAMIC ACCOUNTING SOLUTIONS -
actionar (20%)

GROB IMPEX SRL - asociat & administrator

Periklis Voulgaris Director General Adjunct Nu este cazul %a',;\}e'cl;l-.._. :
3 d ,‘_\
& (ﬂﬁ J;
ERCNAI
Comitetele in subordinea Consiliului de Administrafie 3i 2 Comitetului de Conducere \;4, ? RO‘;}P\ fl
&, M .
Activititile principalelor comitete ale Emitentului sunt descrise mai jos. " - &
e RoS

Consiliul de Adminisiratie a infiinfat urmitoarele comitete consultative de specialitate, {indnd cont de faptul ci delegarea de
responsabilitdti citre respectivele comitete nu scuteste in niciun fel Consiliul de Administratie de la exercitarea colectiva a
atributiilor §i responsabilitatilor sale.

Comitetul de Audit §i de Administrare a Riscului

Comitetul de audit 5i de administrare a riscului asistd Consiliul de Administratie in indeplinirea responsabilititilor sale in
domeniul auditului, avéind un rol activ in sistemul de control intern, sistemele de administrare a riscurilor, auditul intern, auditul
statutar i auditul financiar, situafiile financiare, raportarea financiard i politicile contabile. De asemenea, acesta asisti
Coensiliul de Administrafie in ceea ce privegte responsabilititile acestuia referitoare la administrarea adecvata a riscurilor.

Comitetul de audit este format din 3 (irei) membri, numiti de Consiliul de Administratie dintre membrii s3i non-executivi i
independenti.

Comitetul de Nontinalizare

Comitetul de nominalizare asistd Consiliul de Administrafie in indeplinirea responsabilititilor sale in ceea ce priveste
identificarea, evaluarea si recomandarea candidatilor pentru posturile vacante in organul de conducere §i pentru posturile de
directori i in ceea ce priveste revizuirea, raportarea gi formularea de recomandari Consiliului de Administratie cu privire la
politicile aferente, la procesul de numire i ¢valuare continua a adecvirii membrilor organului de conducere si organului de
conducere in ansamblu.

Comitetul de nominalizare este format din 3 (trei) membri, numiti de Consiliul de Administratie dintre membrii s3i care nu
fac parte si nu au ficut parte din conducerea executiva a Bincit.

Comitete constituite in subordinea Comitetului de Conducere

Comitetul ALCO

Comitetul de Administrare a Activelor si Pasivelor ("Comitetul ALCO") este raspunzitor pentru gestionarea eficientd a
activelor i pasivelor §i a asigurari administrarii prudentiale a acestora. Comitetul ALCO gestioncazi administrarea riscului de
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rati a dobénzii, cerintelor de solvabilitate, riscului datorat fluctuatiilor cursului valutar pentru intreaga activitate a Béncii,
riscului de lichiditate pe termen mediu $i lung si stabilirea prefurilor de bazi pentru produsele de activ §i pasiv ale Biincii.

Comitetu] ALCO are urmétoarea componenti:

Directorul General, acesta avand si rolul de Presedinte al Comitetului ALCO;
Prim Directorul General Adjunct;

Directorul General Adjunct;

Directorul General Adjunct (CRO);

Directorul Departamentului Administrare Risc;

Directorul Departamentului Financiar;

Directorul Departamentului Corporate;

Directorul Departamentului Refea Retail.

® & & & o & 0 @

Comitetul ALCO se intrunegte cel putin o dati pe lund sau ori de cate ori este necesar, la sediul Bincii sau prin intermediul
mijloacelor de comunicare la distanti.

Comitetul de Credite

Comitetul de Credite este principalul organism al Vista Bank (Romania) S.A., care are competenia de a aproba facilitatile de
creditare pentru clientii Persoane Juridice §i Persoane Fizice.

Comitetul de Credite are urmiitoarea componenti:

o  Director General, acesta avéind si rolul de Pregedinte al Comitetului de Credite s wh
*  Prim Director General Adjunct [ -
¢  Director General Adjunct / g}' 23 f“
»  Director General Adjunct (CRO) £ #% t
§ APRG!B h
Comitetul de Credite Retall 3
Sl hy Ve

Comitetul de Credite Retail este principalul organism din cadrul Bancii cu competenie in ceea ce priveste evaluarea 5i, dupd
caz, aprobarea sau respingerea solicitarilor de credite venite de la persoane fizice, in limita competenielor stabilite de citre
Consiliul de Administrafie pentru acest comnitet.

Comitetul de Credite Retail are urmatoarea componenti:

»  Directorul General Adjunct, acesta avind i rolul de Pregedinte al Comitetului de Credite Retail;
¢  Directorul Departamentului Analiz3 Financiara Credite; i

®  Directorul General Adjunct (CRO).

Comitetul se intrunegte, ca regul, cel pufin o data pe siptam4ni si ori de céite ori este necesar pentru analizarea unor aspecte
legate de activitatea de creditare, la sediul Béncii sau prin intermediul mijloacelor de comunicare la distanti.]

Comitetul de Credite Clasificate

Comitetul de Credite Clasificate are in competentd analizarea dosarelor de credit care se afld in portofeliile Serviciului
Prevenire, Departamentului Corporate sau Departamentului Agri §i inregistreazi restante la plata pentru o perioadé mai are de
60 de zile la data intrunirii comitetului sau care se afla in portofoliul Serviciului Colectare Creante, in portofoliul acestuia
regasindu-se in principal (i} creditele care inregistreaza restante peste 90 de zile, (ii) creditele care au fost declarate scadente
anticipat, (iii) creditele pentru care un tert a inceput executarea silita §i (iv) debitorii care sunt in procedura insolventei.

Comitetul de Credite Clasificate are urmatoarea componenta:

Directorul General, acesta avand si rolul de Pregedinte al Comitetului de Credite Clasificate,
Prim Directorul General Adjunct;

Directorul General Adjunct;

Directorul General Adjunct (CROY};

Directorul Departamentului Administrare Risc;

Directorul Departamentului Colectare Creante;

Directorul Departamentului Juridic;

Directoru! Departamentului Corporate;

Directorul Departamentului Agri; 5i

« & & & & & 8 @ @
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¢  Directorul Departamentului Retea Retail.

Comitetul se intruneste cel putin o dati pe luni gi ori de céte ori este necesar in vederea analizrii §i evaludrii unor dosare de
credit specifice, la sediul Béncii sau prin intermediul mijloacelor de comuniare la distan{i.

Comitetul de Securitate a Informatiei i Control al Accesului

Comitetul de Securitate a Informatiei si Control al Accesului coordoneazii functia de securitate a Bancii, propune directia
strategica i tactich pentru inifiativele gi activitdtile de securitate de la nivelul Bancii, propune politicile pentru asigurarea
securitifii informaiilor, precum $i monitorizarea §i promovarea aplicarii acestora in cadrul Béncii.

Comitetul de Securitate a Informatiei §i Control al Accesului are urmitoarea componenga.

¢  Directorul General, acesta avind si rolul de Pregedinte al Comitetului de Securitate a Informatiei si Control al
Accesului;

Prim Directorul General Adjunct;

Directorul General Adjunct;

Directorul General Adjunct (CRO);

Ofiferul pentru Securitatea Informatiei;

Directorul Departamentului Tehnologia Informatiei;

Directorul Departamentului Conformitate §i Prevenirea Spalirii Banilor;
Directorul Departamentului Organizare;

Directorul Departamentului Administrare Risc; si

Responsabilul pentru Protectia Datelor.

Comitetul se intruneste ori de cite ori este necesar, de cel puin doui ori pe an, Ia sediul Baincii sau prin intermediul mijloacetor
de comunicare la distanta.

Comitetul pentru Asigurarea Continuitiitii Afacerii §i Gestiunea Situatiilor de Crizd

Comitetul pentru Asigurarea Continuitatii Afacerii si Gestiunea Situatiilor de Criza asigura existenta unor politici §i proceduri
pentru gestionarea situaiilor de crizi ce pot surveni in activitatea Bancii §i analizeazh incidentele aplirute care afecteazi
continuitatea activitatilor critice ale Baincii, conform Planului de Continuitate a Afacerii. Planul de Continuitate a Afacerii se
referd la diverse categorii de incidente cu impact asupra activitijii Bancii, acesta previzind diverse scenarii precum i solutii
la acestea. Printre scenariile avute in vedere se numar3, printre altele, i indisponibilitatea personalului critic, compromiterea
securitafii fizice, pierderi de date, dezastre naturale sau tehnice sau indisponibilitea furnizorilor de servicii sau utiliti.

Comitetul pentru Asigurarea Continuitafii Afacerii §i Gestiunea Situatiilor de Crizi are urmétoarea compomia.

¢  Directorul General, acesta avind si rolul de Pregedinte al Comitetului pentru Asigurarea ﬂontmulﬁilr Afacer\'h §i
Gestiunea Situatiilor de Crizh; !

Prim Directorul General Adjunct; |

Directorul General Adjunct; )

Directorul General Adjunct (CRO);

Ofiterul pentru Securitatea Informatiei, acesta avind de asemenea rol in coordonarea Planulu! de Coitinuitate a
Afacerii de la nivelul Bancii;

Directerul Departamentului Tehnologia Informatiei;

Directorul Departamentului Conformitate $i Prevenirea Spalarii Banilor;

Directorul Departamentlui Organizare;

Directorul Departamentului Administrare Risc; i

Responsabilul pentru Protectia Datelor.

& & @

Comitetul se intruneste cel puin o datd pe an §i este convocat de clitre secretarul comitetului ori de céte ori un incident major
care a afectat conlinuitatea afacerii a avut loc, la sediul Bancii sau prin intermediul mijloacelor de comunicare la distan{s.

Comitetul de Securitate §i Sinitate in Munci

Comitetul de Securitate i Sin#tate in Munci este organizat in cadrul Bancii in conformitate cu prevederile Legii nr. 319/2006
a securitafii si sinitatii in munci si ale Normelor metodologice de aplicare a acesteia, cu scopul de a asigura implicarea
angajatilor in elaborarea si aplicarea deciziilor in domeniul securititii §i securititii in munca.

Comitetul pentru Asigurarea Continuitafii Afacerii §i Gestiunea Situatiilor de Crizd are urmitoarea componena:

e  Prim Directoru! General Adjunct, avind si rolul de Pregedinte al Comitetuiui de Securitate §i Sinitate in Munca;
»  Doi reprezentanti ai Béincii in calitatea sa de angajator;
o  Trei reprezentani ai angajatilor; 5i
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¢  Un medic specializat in medicina muncii.

Banca, in calitate de angajator, are obligalia si asigure intrunirea comitetului cel putin o daté pe trimestru si ori de cite ori este
necesar, la sediul acesteia sau prin intermediul mijloacelor de comunicare la distan{a.

Comitetul de Proiecte $i Tehnologie

Comitetul de Proiecte i Tehnologie creeaza suportul pentru administrarea centralizatd a proiectelor existente sau identificarea
unor noi proiecte, in conformitate cu strategia de afaceri a Bancii §i cu utilizarea eficients a resurselor implicate in proiecte.

Comitetul de Proiecte i Tehnologie are urmitoarea componenti:

Directorul General, acesta avind si rolul de Pregedinte al Comitetului de Proiecte §i Tehnologie;
Prim Directorul General Adjunct;

Directorul General Adjunct;

Directorul General Adjunct (CRO);

Directorul Departamentului Organizare;

Directorul Departamentului Tehnologia Informatiei;

Ofiterul pentru Securitatea Informatiei;

Directorul Departamentului Financiar; i

Responsabilul pentru Protectia Datelor Personale.

Comitetul de Active Administrate

Comitetul de Active Administrate adopta misuri §i strategii limitate la creditele din portofoliul Eurobank in administrarea
Biéncii, in baza unui Contract de Administrare incheiat intre Banc, in calitate de Prestator de Servicii, si Eurobank SA, in
calitate de Beneficiar,

Comitetul de Active Administrate are urmitoarea componen(a:

Director General, acesta avind i rolul de Presedinte al Comitetului de Active Administrate
Prim Director General Adjunct

Director General Adjunct

Director General Adjunct (CRO)

Director Departament Active Administrate

Guvernanfd corporativi
Banca respecta toate regulile aplicabile privind guvernania corporativa in vigoare conform legislatiei din Roménia.

Nu exista niciun potential conflict de interese intre obligatiile fatd de Emitent ale membrilor Consiliului de Administratie §i
ale directorilor gi interesele lor private sifsav alte obligatii ale acestora.
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CAPITALUL SOCIAL $I STRUCTURA ACTIONARIATULUI

Capitalul social al Bancii la data de 31 decembrie 2024 este de 468.736.524.4 RON reprezentat de 4.687.365.244 acfiuni
ordinare cu ¢ valoare nominala individuald de 0.1 RON.Toate actiunile sunt nominative, liber transferabile, virsate in
intregime, fiecare gi au fost emise in forma dematerializati. Banca a emis o singura clasi de acfiuni, si anume cele ordinare.
Actiunile au fost create in conformitate cu legislatia Roméniei, sub formé de "titluri nominative dematerializate" si sunt virsate
in intregime. La data prezentului Prospect de Baza nu exista actiuni ale Bancii care si nu reprezinte capital social.

La data prezentului Prospect de Baza, actiunile nu sunt si nu se preconizeazi ci vor fi admise la tranzactionare pe o piata
reglementatd. Prin urmare, registrul actionarilor este {inut de citre Banci, prin grija administratorilor acesteia. De asemenca,
Baéncii nu i sunt aplicabile prevederile legilor roméane privind piefele de capital cu privire la preludrile publice obligatorii,
drepturile de retragere obligatorie sau vinzare obligatorie.

Drepturi ale acfionarilor
Drepturi de preferints

Actionarii Bincii au drept de preferinta la subscrierea actiunilor noi emise de Banci propertional numirul activnilor pe care
le poseds, acest drept puténd fi exercitat numai in interiorul termenului hotarat de adunarea generali sau, dupd caz, de Consiliul
de Administratie.

Conform actului constitutiv al Bancii, termenul pentru exercitarea dreptului de preferinta pentru subscrierea de acfiuni noi
poate fi realizatd in termen de o Juni de 1a data publicérii hotéirarii emise de adunarea generala sau a Consiliul de Administrajie,
dupd caz, privind majorarea capitalului social in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea a IV-a,

Potrivit Legii societdtilor nr. 31/1990, drepturile de preferinta pot fi ridicate sau limitate numai prin hotérirea adunirii generale
extraordinare a actionarilor luati in prezenta actionarilor reprezentéind trei patrimi din capitalul social subscris, cu majoritatea
voturilor acfionarilor prezenti.

Drepturi de vot

Fiecare acfiune subscrisa §i pltita, potrivit legii, confera detinatorului dreptul 1a un vot in adunarea general. Toate actiunile
emise de Bancd au valoare egali si conferd defindtorilor acestora drepturi si obligafii cgale.

Dividende

Dividendele, cu condifia ca distribuirea dividendelor si fie aprobati de adunarea generald ordinar3 a actionariler, sunt
distribuite actionarilor proportional cu numérul de actiuni dejinute in cadrul Bancii. Dividendele pot fi distribuite numai daca
Banca inregistreazi profit, conform inregistrarilor din situatiile financiate anuale aprobate de adunarea generald ordinard si
dacil aceasta decide distribuirea de dividende.

Potrivit Legii Secietatilor, dividendele se distribuie acionarilor proportional cu cota de participare la capitalul social varsat.
Optional, dividendele pot fi distribuite trimestrial, pe baza situafiilor financiare interimare, sau anual, pe baza situafiilor
financiare anuale, daci nu se prevede alifel in actul constitutiv. Optional, dividendele pot fi platite trimestrial in termenul
stabilit de adunarea generald sau, daca este cazul, prin legi speciale, regularizarca diferenielor ce rezultd din distribuirea
dividendelor in cursul anului fiind efectuatd prin intermedijul situatiilor financiare anuale. Plata diferentelor rezultate din
ajustare se efectueazii in termen de 60 de zile de la data aprobirii situatiitor financiare anuale pentru exercitiul financiar incheiat,

Conform actului constitutiv al Bancii, dividendele vor fi achitate actionarilor proportional cu cota de participare la capital, in
termen de 30 de zile de ta data adoptérii hotararii adundrii generale ordinare relevante,

Alte drepturi
Ficcare actiune subscrisa §i platit, potrivit legii, confera definatorului de asemenea si dreptul de a alege membrii organelor de

conducere, dreptul de a ii fi repartizate activele rimase din activul societtii in cazul lichidarii, precum gi alte drepturi previizute
de lege.
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Structura acfionariatului
Structura actionariatului Bincii la data de 31 decembrie 2024 este urméitoarea:

31 decembrie 2024

(%)
Bamiveld Enterprises Limited 99,72
Actionari — Persoane juridice 0,17
Actionar - Persoane fizice 0,11
Total lw,oo

Sursa:Situatiile Financiare ale Emitentului pentru perioada incheiatd la 31 decembrie 2024

Beneficiarul real final al Emitentului este domnul Ioannis Vardinogiannis.

Majoritatea drepturilor de vol ale Emitentului sunt definute direct de Bamiveld Enterprises Limited. Prin urmare, Bamiveld
Entetprises Limited exerciti controlul direct asupra Emitentului prin majoritatea drepturilor de vot si, implicit, prin dreptul de
a numi majoritatea membrilor in Consiliul de Administraie.

Fara a aduce atingere relatiei de control dintre Emitent si Bamiveld Enterprises Limited, legislajia romaneasca aplicabils,
precum si actul constitutiv al Emitentului impiedicd actionarul care detine controlul si igi exercite drepturile in mod abuziv;
in mod particular: (i) tranzactiile si relatiile in vigoare intre Emitent §i acjionarul siu care define controlul respecti principiul
concurentei depline §i sunt incheiate pe o bazi comerciald normald; (ii) controlul nu este exercitat impotriva intereselor
Emitentului; {iii) fiecare actiune emisa de Emitent acordi drepturi egale oricirui detinator al acesteia; §i (iv) utilizarea abuziva
2 activelor corporative este strict interzisa in conformitate cu legile corporative si reglementérile interne aplicabile.

Dupi cunosliniele Emitentului, existd anumite mésuri, cum ar fi reglementarile aplicabile in materie de guvernanta corporativa,
pentru a se asigura c un astfel de control asupra Emitentului nu este exercitat abuziv.

Banca nu are cunogtinga de niciun acord a carui aplicare poate genera, la o data ulterioara prezentului Prospect de Bazi, o
schimbare a controlului asupra acesteia.
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AVERTIZARE PRIVIND REGIMUL FISCAL

Legile fiscale ale statului unde i are sediul investitorul §i legislatia fiscald roméneascd ar putea avea un impact asupra
veniturilor obtinute din Obligatiuni. Potentialii cumpiriteri de Obligajiuni ar trebui s apeleze la consultantii lor fiscali cu
privire la ce legislatie fiscald nationald ar putea fi relevanti pentru achizitia, definerea si dispunerea de Obligatiuni si primirea
platilor dobénzii, valorii nominale gi/sau a altor sume in baza Obligatiunilor $i consecintele acestor actiuni in baza legislatiei
fiscale a farilor respective.
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DETALIE ALE OFERTEIYOFERTELOR DIN CADRUL PROGRAMULUI

Informafii generale privind Oferta

Obligafiunile.

Investitori eligibili.

Data Emisiunii.

Rata Dobénzii,

Preful de Ofertd si
Randamentul,

Subscriere minima.

Perioada de
Subscriere.

Obligatiunile vor fi emise in Trange, iar una sau mai multe Trange, care se va mentiona ci
vor fi consolidate §i vor forma o singura serie gi care sunt identice din toate punctele de
vedere (dar pot avea date de emisiune, date de incepere a acumulirii dobénzii, prefuri de
emisiune si date pentru primele plati ale dobénzii diferite) pot forma o Serie de Obligaiuni.

in cazul n care Obligatiunile dintr-o Trangd sunt supra-subscrise, Emitentul va avea
dreptul (fira a fi obligat) de a creste numarul de Obligafiuni din acea Trangd, cu condifia
ca in niciun moment valoarea nominala totald a tuturor Obligatiunilor in circulatie la
momentul respectiv, din cadrul Programului, s& nu depaseasca 100.000.000 EUR (sau
echivalentul acestei sume in orice moneda), cu exceptia cazului in care Adunarea Generald
Extraordinar3 a Actionariler Emitentului decide sa majoreze Programul, iar Prospectul de
Bazi este amendat in acest sens.

Obligatiunile sunt oferite exclusiv investitorilor calificati ("Investitorii Califica}i”), asa
cum sunt definiti in articelul 2 litera (e) din Regulamentul UE privind Prospectul, care vor
fi abordati de ciitre Aranjor gi/sau de citre Dealerul relevant in acest scop, cu exceptia
acelor investitori a ciror subscriere in cadrul Ofertei ar constitui o incalcare a legislatiei
aplicabile (de exemplu, participarea in cadrul Ofertei a cetdtenilor SUA cu incélcarea
Regulamentului S din Legea privind Valorile Mobiliare). Investitorii care nu sunt rezidenti
in Roménia si care intenlioneaza sa achizifioneze Obligafiuni trebuic sa se informeze cu
privire la legislajia aplicabild Ofertei in jurisdictiile lor §i cu privire la restrictiile stabilite
in sectiunea "Restricii de Véinzare 5i Transfer" de mai jos.

Obligaiunile din fiecare Tranga vor fi disponibile investitorilor la Data Decontdrii (astfel
cum aceasta este definitd mai jos).

Rata dobénzii pentru Obligatiunile din fiecare Serie va fi decis# in urma unui proces de
bookbuilding in timpul caruia Emitentul va evalua interesul Investitorilor Calificati de a
achizifiona Obligafiunile relevante. Rata finald a dobénzii pentru Obligatiunile relevante
va fi stabiliti de catre Emitent in urma unui astfel de proces de bookbuilding (a se vedea
"Procesul de bookbuilding” de mai jos).

Obligatiunile pot fi ofetite la valoarea nominalg, cu o prima peste valoarea nominala sau
cu un discount faji de valoarea nominali.

Preful de Oferts al fiecdrei Trange de Obligafiuni care urmeazi si fie emise in cadrul
Programului va fi determinat de citre Emitent la momentul emisiunii, in conformitate cu
conditiile de piat3 predominante: preful de oferti al Obligatiunilor relevante sau metoda
de determinare a prejului $i modul de publicare al Prefului de Ofertd vor fi stabilite in
Termenii Finali aplicabili. In cazul diferitelor Trange dintr-o Serie de Obligagiuni, preful
de oferti poate include dobinda acumulati pentru perioada de la data inceperii acumularii
dobanzii pentru Transa relevanta (care poate fi data emiterii primei Trange a Seriei sau,
daca datele de plati a dobanzii au trecut deja, cea mai recentd datd de platd a dobénzii
pentru Serie) pani la data emiterii Trangei relevante.

Randamentul fiecirei Transe de Obligatiuni stabilit in Termenii Finali aplicabili va fi
calculat la data emisiunii relevante, luind in considerare frecventa de caleul si plati a
dobanzii, utilizind preful de emisiune relevant. Acesta nu este un indicator al
randamentului viitor.

Termenii Finali pot indica faptul c3 fiecare investitor trebuie si subscrie in mod valabil
pentru un anumit numdr minim de Obligatiuni in cadrul Ofertei relevante.

Subscrierile pentru Obligatiunile dintr-o Tranga vor fi efectuate in perioada indicatd de
Dealerul relevant ("Perioada de Subscriere”). Emitentul poate decide sé inchidd o Oferta
anterior ultimei zile a Perioadei de Subscriere indicate inifial ("Data inchiderii), caz in
care Oferta se va inchide la ora i in Ziua Lucritoare indicate de Emitent gi/sau Dealer in
acest sens ("Data Inchiderii Anticipate a Ofertei”).
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De asemenea, Emitentul poate prelungi Pericada de Subscriere sau modifica alte date
legate de o Ofertd, in conformitate cu legislatia roménd.

Metoda de "Cea mai bund execufie”
intermediere:

frnchiderea cu Succes  Termenii Finali pot indica faptul c& Oferta relevanti va fi considerata finalizati cu succes

a Ofertel. daci un anumit procent minim din toate Obligatiunile oferite inifial in acea Trang sunt
subscrise in mod valid in cadrul acelei Oferte (a sc vedea “fnchiderea cu Succes a Ofertei”
de mai jos).

Alocare. Alocarea Obligatiunilor intr-o Trang3 va avea loc, iar numirul final al Obligatiunilor din

acea Trangi va fi decis (pe baza nivelului subscrierilor de la investitori) $i anun{at 1a Data
fnchiderii Ofertei (a se vedea "Alocarea Obligafiunilor” de mai jos).

Tranzacfie. Tranzactia aferentd Ofertei va avea loc prin sistemul BVB, in Ziva Lucritoare care
urmeaza Datei de Inchidere a Ofertei ("Data Tranzactiei”).

Decontare. Decontarea se va realiza prin sistemul Depozitarului Central in a dowa (a 2-a) Zi Lucritoare
de la Data Tranzactici ("Data Decontiirii") (a se vedea sectiunca "Decontare” de mai jos).

Participanfi Eligibili.  Orice Participant care este calificat ca participant in sistemul de tranzactionare al BVB i
care a semnat un angajament necondifionat §i irevocabil ("Scrisoarea de Angajament”)
prin care gi-a asumat s respecte prevederile prezentului Prospect de Baza §i ale legilor
aplicabile.

Retragerea Subscrierilor

Subscrierile realizate in cadrul Ofertei sunt irevocabile gi nu pot fi retrase sau modificate de ¢#tre investitori. Ca o exceptie, in
situatia in care Prospectul de Bazi face obiectul unui amendament, subscrierile pot {i retrase in maxim trei (3) Zile Lucriitoare
de la data la care respectivul amendament la Prospectul de Bazi a fost comunicat investitorilor. Investitorii §5i pot retrage
subscrierea prin completarea unui formular de revocare a acceptului de subscriere la unitatea la care au efectuat subscrierea.

inchiderea cu Succes a Ofertei

fn cazul in care, 1a incheierea Pericadei de Subscriere, numdrul totzl al Obligatiunilor subscrise valid intr-e Tranga raportat la
numdrul total de Obligatiuni oferite inifial in acea Transd este mai mic decdt procentul indicat in Termenii Finali (in cazul in
care un procent minim de subscriere este previizut in Termenii Finali), Emitentul va avea dreptul (fiicdi a fi obligat) si respinga
toate subscrierile pentru Obligafiunile din acea Trangd, caz in care acea Ofertd va fi anulats, iar Obligatiunile din Transa
respectivd nu vor fi emise.

Procesul de bookbuilding

Emitentul va stabili investitorii carora li se va trimite invitatia de a ii prezenta interesul pentru achizitionarea de Obligafiuni
in cadrul Ofertei.

Aranjorul 5i Dealerul vor derula un proces de bookbuilding in timpul Perioadei de Subscriere relevante, cénd investitorilor li
$e va cere $3-§i exprime interesul pentru achizitionarea Obligatiunilor. Tn acest scop, investitorii vor fi obligati sa specifice
numirul de Obligaiuni pe care ar fi dispusi si le achizitioneze si Rata Dobénzii pentru aceste Obligatiuni, care ar trebui si se
incadreze intr-un interval orientativ specificat in prealabil de Aranjor sifsau Dealer.

Valoarea nominal3 totala a Obligatiunilor, Rata Dobdnzii, precum §i numirul de Obligatiuni subscrise gi alocate in cadrul unei
Trange vor fi stabilite de Emitent la discrefia sa dupa finalizarea procesului de bookbuilding si vor fi notificate investiterilor
de citre Dealer. Alocarea ficutd de Emitent este obligatorie pentru tofi investitorii.

Investitorii vor fi anuntali verbal, prin e-mail sau prin alte mijloace convenite cu Dealerul sau Participantel Eligibil relevant
(in conformitate cu termenii contractului de servicii de investitii relevant, Formularul de Subscriere sau in alt mod) cu privire
la Rata Dobiénzii §i numirul de Obligatiuni alocate, cit mai curnd posibil dupa stabilirea Ratei Dobanzii si finalizarea
procesului de alocare. Fiecare investitor potenfial se angajeaza si achizifioneze numdarul de Obligatiuni alocate si se considera
cd este de acord ¢i nu va putea s4 i exercite niciun drept de a anula sau de a rezilia sau, sub rezerva oricéror drepturi legale
de retragere, sii retragd in alt mod un astfel de angajament.
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Alocarea Obligatiunilor

La Data inchiderii Ofertei, dupa inchiderea procesului de bookbuilding, Obligatiunile vor fi alocate in mod discretionar
investitorilor pe baza criteriilor stabilite de Emitent.

La stabilirea dimensiunii Ofertei §i a criteriilor de alocare se iau in considerare mai multi factori, inclusiv nivelul subscrierilor,
tipul de investitori in procesul de bookbuilding §i condifiile de piata existente la momentul respectiv.

Prin subscrierea in cadrul Ofertei, investitorii injeleg gi sunt de acord ci li se pot atribui mai putine Obligatiuni decét numarul
de Obligatiuni pentru care §i-au exprimat interesul sau nu pot primi deloc Obligatiuni. Investitorii infeleg §i sunt de acord ci
nu pot refuza Obligatiunile care le-au fost alocate §i nu au dreptul s3 conteste sau si se opuné unei astfel de alocari.

De asemenea, investitorii infeleg $i sunt de acord ¢ nu vor avea dreptul sa chestioneze, iar Emitentul i Dealerul nu vor avea
obligatia de a dezvalui, motivele alocatii gi deciziile privind Rata Dobénzii §i nu 7§i asumi nicio raspundere In legdturd cu
motivele care stau la baza aloc#rii respective.

Ordinele corespunzitoare Obligatiunilor alocate investitorilor, pe baza subscrierilor validate de Dealer 5i de Participantii
Eligibili, vor fi inregistrate in segmentul ofertelor publice din sistemul de tranzactionare al BVB de citre Dealer i/sau de ciire
Participantii Eligibili prin care s-au efectuat subscrierile, exclusiv in functie de alocirile efectuate de Emitent.

Un investitor poate efectua mai multe subscrieri (unul sau mai multe ordine de cumpdrare) in conformitate cu procedurile
prezentate in secfivnea "Procedura de Subscriere”.

Motive independente de Emitent sau de Dealer pot duce la intérzieri in procesarea datelor privind subscrierile 5i in notificarea
rezultatelor Ofertei. Pe cale de consecinfd, nici Emitentul nici Dealerul nu vor fi raspunzdtori pentru intdrzierile in returnarea
sumelor datorate Investitorilor in cazul in care Oferta este supra-subscrisé. In acest caz, Emitentul §i Dealerul nu vor fi
rdspunzdtori fatd de Investitori.

Tranzactia

La Data Tranzactiei, Dealerul §i, dacd este cazul, Participantii Eligibili, vor executa ordinele corespunzitoare Obligatiunilor
alocate investitoriler pe piata ofertelor publice din cadrul sistemului de tranzacfionare al BVB.

in termen de o (1) Zi Lucritoare de la Data Tranzactiei, Dealerul si Participantii Eligibili vor transmite cétre toti investitorii
sau, dupi caz, citre agentii custode ai acestora, confinndrile tranzacjiilor, inclusiv numérul de Obligatiuni alocate.

Decontare
Decontarea va fi efectuati prin Depozitarul Central la Data Decontirii.

1n anumite cazuri, Depozitarul Central are dreptul (i) si suspende sau sa anuleze inregistrarea unei instructiuni, in cazul in care
existdl indoieli cu privire la conjinutul acesteia sau cu privire la autoritatea persoanei care a dat instructiunea respectivi sau in
cazul in care descoperd ca prevederile regulamentelor sale sau ale acordurilor aferente au fost incileate §i (i) s3 ignore
instructiunile care contin erori sau alte vicii sau care nu sunt efectuate in mod corespunzitor de citre persoane autorizate. Nici
Emitentul $i nici Dealerul respectiv nu vor fi responsabili pentru indeplinirea sau neexecutarea de catre Depozitarul Central
sau alyi Participanti a obligatiilor care le revin in temeiul regulilor, procedurilor si acordurilor care reglementeazi operafiunile
lor la data la care aceste obligalii sunt sau ar {i trebuit s fic indeplinite.

Admiterea la tranzactionare

Emitentul intentioneaza si ceard admiterea la tranzacionare a fiecdrei Trange de Obligatiuni pe piajz reglementatd la vedere a
Bursei de Valori Bucuresti. Emitentul a obtinut acordul de principiu al Bursei de Valori Bucuresti pentru intregul Program in
vederea admiterii la tranzactionare a Obligatiunilor emise in baza Programului pe Bursa de Valori Bucuresti. Acordul nu
valoareaza admiterea la tranzactionare pe piaja reglementatd administrat de Bursa de Valori Bucuresti 5i nu creeazi in sarcina
Bursei de Valori Bucuregti obligatia de a admite ulterior la tranzactionare fiecare trangd de Obligatiuni ce urmeaza a fi emise
in baza Prospectului de Bazi.

fn cazul in care Obligatiunile dintr-o Transd nu sunt admise la tranzacjionare pe piata reglementati Ia vedere a Bursei de Valori
Bucuresti, intreaga sumi plititd pentru Obligajiunile din acca Trangd va fi restituitd ficedirui Investitor, cu conditia ca
respectivul Investitor si fi trimis o cerere de rambursare Emitentului nu mai tirziu de saizeci (60} de zile de la data la care
Emitentul a anuntat in mod public respingerea cererii privind admiterea la tranzactionare.
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PROCEDURA DE SUBSCRIERE

Prin subscrierea in cadrul Ofertei, fiecare investitor confirmd ci a citit Prospectul de Bazd, cd a acceptat termenii 5i condifiile
stabilite in Prospectul de Bazé gi Termenii Finali relevani si cd a realizat subscrierea conform termenilor inclugi in Prospectul
de Bazd gi in Termenii Finali relevanti.

Fiecare investitor garanteazd Emitentului 5i Dealerului ci pot achizitiona legal Obligativnile (fird a fi supugi unor restricfii
sau limitdri) in jurisdictia acestora de resedin{i. Orice subscriere efectuatd cu incdlcarea Prospeciului de Bazd sau a
legislagiei aplicabile va fi consideratd nulé §i va fi amdatd.

Prin subscrierea in cadrul Ofertei, fiecare investitor confirmd §i garanteazd, prinire altele, cd nu este rezident al Statelor
Unite ale Americii §i nici nu acfioneazd pentru nicio persoand care locuieste in Statele Unite ale Americii,

Procedura de subscriere

Subscrierile pot fi ficute pe toatd durata Perioadei de Subscriere a Ofertei relevante, in fiecare Zi Lucratoare intre orele indicate
de Dealer.

Investitorii pot subscrie in cadrul unei Oferte prin intermediul Dealerului respectiv §i, daci este cazul, al Participantilor Eligibili
care au semnat §i au transmis Dealerului Scrisoarea de Angajament.

Fiecare Participant Eligibil trebuie si se asigure ¢i sistemele sale interne i permit si indeplineasc cerinfele incluse in prezentul
Prospect de Baz, in Termenii Finali sau in orice alte instructiuni trimise de Dealer inclusiv, dar fard a s limita la, cerinfele
privind disponibilitatea fondurilor i decontarea tranzactiilor efectuate dupa acceptarea subscrierilor de citre Participantul
Eligibil respectiv. Investitorii care subscriu prin intermediul Dealerului sau a unui Participant Eligibil si au un agent custode
se angajeazi si trimitd instructiunile de decontare agentului custode in timp util pentru a se asigura ci sunt disponibile fonduri
suficiente. Nici Emitentul, nici Dealerut nu vor fi rispunziitori in cazul nerespectirii de catre orice Participant Eligibil a
oricareia dintre cerintele din acest Prospect de Bazi, Tenmenii Finali sau in orice alt3 instructiune a Dealerulvi.

Orice ordin de subscriere/cumpirare transmis participanfilor care nu sunt Participanti Eligibili nu va fi luat in considerarg §i
nici Emitentul, nici Dealerul nu vor fi rispunzitori pentru ci nu au luat in considerarc un astfel de ordin e
subscriere/cumpérare. EY

|
Documente de subseriere /

fn cazul in care un investitor a incheiat un contract de servicii de investitii financiare cu Dealerul sau cu un Participant Eligibil
prin care se pot face subscrieri in conformitate cu prezentul Prospect de Baza, Termenii Finali §i instructiunile irimise de
Dealer, acest investitor poate subscrie in mod valabil Obligatiuni pe baza ordinelor date in temeiul unui astfel de contract si
prin orice mijloc de comunicare previzut de un astfel de contract, insotite de Dovada Platii (astfel cum este definita in "Plata
subscrierilor" de mai jos), firi a fi obligali sa prezinte alte documente, cu exceplia cazului in care au avut loc modificiri in
legaturs cu datele sale de identificare de la ultima actualizare transmisd Dealerului sau Participantului Eligibil, dupa caz.

fn toate celelaite cazuri in care un investitor nu a incheiat un contract de servicii de investitii financiare cu Dealerul sau cu un
Participant Eligibil, un astfel de investitor poate subscrie in mod valabil Obligatiuni exclusiv prin intermediul Dealerului, prin
completarea gi semnarea unui formular de subscriere ("Formularul de Subscriere”), insofit de Dovada Platii s de
documentele de identificare aplicabile solicitate de Dealer, astfel inct acesta din urmd si poata indeplini formalitifile de
cunoagtere a clientului in conformitate cu regulamentul siu intern in vigoare.

fn cazul Obligativniler denominate in EUR, investitorii pot subscrie numai pe baza unui contract de servicii de investitii
incheiat cu Dealerut sau cu un Participant Eligibil, dupi caz.

Dealerul si Participantii Eligibili vor accepta subscrierile in conformitate cu politicile lor de cunoastere a clientelei, cu
reglementirile lor interne privind acceptarea, validarea i transmiterea ordinelor de subscriere in vederea executirii, precum §i
cu regulile privind gestionarea riscului de decontare, si cu cerinjele incluse in prezentul Prospect de Baza si in Termenii Finali.

Plata subscrierilor

Pentru a fi acceptatd, o subscriere trebuie s fie insotitd de documentele indicate in sectiunea "Documentele subscrierii” de
mai sus §i de unul dintre urmitoarele documente (fiecare o "Dovada PHLitii"):

(@ dovada plafii unei sume egale cu preful de emisiune inmultit cu numarul de Obligafiuni indicate in cererea depusa
de investitor, prin transfer bancar, in contul {conturile) de client deschis(e) la Dealer sau la Participantul Eligibil
relevant, dupi caz - in cazul in care investitorul respectiv a incheiat un contract de investitii valabil cu Dealerul si/sau
cu un Participant Eligibil;

) declarajic scrisd a agentului custode privind asumarea de citre acesta a decontarii contravalorii subscrierii de
Investitorul respectiv;
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(c) scrisoare de garanjic bancard emisa de o institugie de credit din Uniunea Europeana pentru acoperirea riscului de
decontare asumat de Dealer/Participantul Eligibil; sau

(d) declarajie scrisa din partea Participantului Eligibil care preia subscrierea privind asumarea decontirii contravalorii
Obligatiunilor subscrise, in conformitate cu limitarile impuse de ASF.

Pentru ca subscricrea si fie valabild, contravaloarea Obligatiunilor subscrise trebuie si fie (i) platita integral, (ji} garantatd
integral de ciitre un custode sau de citre Dealer sau de Participantu] Eligibil relevant sau (iii} sa fie acompaniati de o scrisoare
de garanjie bancard emisi de o institutic de credit din UE.

Sumele transferate de un investitor in contul {conturile) de client nu poartd dobind in favoarea investitorului respectiv.

Fondurile existente in contul de client deschis la Dealer sau la Participantii Eligibili, care sunt atribuite pentru plata
Obligatiunilor, nu pot fi utilizat de investitor pentru alte tranzactii.

Subscrierile pentru Obligafiuni sunt luate in considerare numai pentru suma transferati efectiv in contul (conturile) de client
sau indicatd in mod valabil in angajamentele mentionate la punctele (b)-(d) de mai sus.

fn cazul in care suma transferatd de un investitor in contul {conturile) de client sau indicat3 in angajamentele mentionate la
punctele (b)-(d} de mai sus este mai mare decit valoarea nominala individuald a Obligatiunilor inmultitd co numdirul de
Obligatiuni indicate de investitorul respectiv in cererea sa, subscrierea va fi validatd numai pentru numéirul de Obligatiuni
mentionat in subscrierea respectiv.

fn cazul in care suma transferatd de un investitor in contul (conturile) de client sau indicat3 in angajamentele mentionate la
punctele (b)-(d) de mai sus este mai micd decit valoarea nominald individuald a Obligatiunilor inmulfitd cu numirul de
Obligatiuni indicat de investitorul respectiv in cererea sa sau in cazul in care procedurile de subscriere din prezentul document
nu au fost respectate, subscrierea unui astfel de investitor va fi invalidata pentru intregul numar de Obligatiuni subscrise, iar
investitorului i se va rambursa suma transferati de acesta minus orice comisioane de transfer bancar in termen de 5 (cinei) Zile
Lucrétoare de la Data Inchiderii.

Preful Obligatiunilor subscrise va fi platit fird comisioane bancare. Comisioanele bancare sau orice alte comisioane, inclusiv
orice alte comisioane aplicate de orice institutii relevante ale pietei de capital cu privire la plata Obligatiunilor vor fi suportate
separat de citre investitori. Astfel de taxe nu pot fi cuantificate de Emitent sau Dealer. Investitorii nu vor suporta niciun cost
sau comisioane suplimentare in legiturd cu depunerea subscrierilor pentru Obligatiuni, excluzind costurile (daci este cazul)
legate de deschiderea i gestionarea unui cent de instrumente financiare (in cazul in care investitorul respectiv nu are deja un
astfel de cont) si orice taxe ale Dealerului/Participantilor Eligibili datorate in temeiul acordurilor relevante sau in conformitate
cu orice reglementiri emise de entitatea care acceptd astfel de subscrien, 3}

fn cazul in care contul (conturile) de client nu sunt creditate efectiv cu sumele reprezentsind valoarea subscrierilor efectuate de
investitori pani la ora-limita anunfat3 de Dealer, subscrierile acestor investitori vor fi invalidate.

Subscrierile care nu sunt validate nu vor fi luate in considerare in procesul de alocare.

Decizia de respingere sau de validare a subscrierii este definitiva ¢i obligatorie pentru investitor. Niciunul dintre Emitent sau
Dealer sau oricare dintre ofijerii, agentii sau angajatii lor respectivi nu va accepta nicio rispundere pentru o astfel de decizie
si nu se va putea face nicio reclamatie impotriva unor asifel de persoane in ceea ce privegte nelivrarea Obligatiunilor sau pentru
orice pierdere care rezulti din aceasta.

fn cazul in care o subscricre efectuati de un investitor este respinsd sau investitorului i se alocd un numir mai mic de
Obligatiuni, suma platita in avans pentra Obligatiuni va fi retumnat3 investitorului (mai pulin orice comisioane de transfer
bancar §i orice comisioane aplicabile ale institutiilor de piata relevante) in contul bancar indicat de investitorul respectiv in
Formularul de Subscriere sau in contractul de servicii de investitii financiare (sau cum s-a convenit in alt mod) incheiat cu
Dealerul sau Participantul Eligibil relevant, dupi caz. in cazul investitorilor care au subscris in baza Fermularului de Subscriere,
rambursarea se va face in termen de cinci {5) Zile Lucratoare de la expirarea Datei fnchiderii Ofertei sau de ta data la care
subscrierile au fost respinse.
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RESTRICTII DE VANZARE $1 TRANSFER
Interzicerea vinzirilor ciitre investitori de retail din SEE

Fiecare Dealer declara §i este de acord ¢i nu a oferit, vindut sau pus la dispozifie in orice alt mod si nu va oferi, vinde sau
pune la dispozitie in orice alt mod nicic Obligatiune care face obiectul ofertei vizate de prezentul Prospect de Bazd, astfel cum
este completat de Termenii Finali in legiturd cu acesta citre niciun investitor de retail din Spatiul Economic European, cu
exceptia Romaniei. In sensul acestei prevederi, sintagma "investitor de retail” inseamni o persoand care este una (sau mai
multe) dintre urmdtoarele: (i) un client de retail, aga cum este definit la articolul 4 alineatul (1} punctul (11) din Directiva
2014/65/EU {cu modificdrile ulterioare, "UE MIiFID I"); sau (ii) un client in sensul Directivei (UE) 2016/97 ("Directiva
privind Distribujia de Asiguridri), in cazul in care clientul respectiv nu s-ar califica drept client profesional, aga cum este
definit la articolul 4 alineatul (1) punctul {10) din UE MiFID 11.

Interzicerea vinzirilor ciitre investitori de retail din Regatul Unit

Fiecare Dealer declari si este de acord c#f nu a oferit, vindut sau pus la dispozitie in orice alt mod si nu va oferi, vinde sau
pune la dispozitie in orice alt mod nicio Obligatiune care face obiectul ofertei vizate de prezentul Prospect de Bazi, astfel cum
este completat de Termenii Finali in legéturi cu acesta citre niciun investitor de retail din Regatul Unit. n sensul prezentei
dispozitii, sintagma "investitor de retail” inseamni o persoani care este una (sau mai multe) dintre urmitoarele: (i} un client
de retail, astfel cum este definit la articolul 2 punctul (8) din Regulameniul (UE) nr. 2017/565, dupa cum face parte din dreptul
intern in temeiul Legii Uniunii Europene (Retragere) din 2018 (EUWA); sau (ii) un client in sensul prevederilor FSMA si al
oricdror reguli sau reglementiiri adoptate in temeinl FSMA pentru a pune in aplicare Directiva (UE) 2016/97, in cazul in care
acel client nu s-ar califica drept client profesional, aga cum este definit la articolul 2 alineatul (1) punctul (8) din Regulamentul

(UE) or. 600/2014, dupi cum face parte din dreptul intem in temeiul EUWA.

Statele Unite ale Americit

Obligatiunile nu au fost §i nu vor fi inregistrate in baza Legii Valorilor Mobiliare si nici nu pot fi oferite sau vindute pe
teritoriul Statclor Unite sau catre persoanc din SUA ori pe seama sau in beneficiul respectivelor persoane, cu excepiia anumitor

tranzactii scutite de Ia obligativitatea respectirii cerinjelor de inregistrare prevazute de Legea Valorilor Mobiliare, Termenii
utilizai in prezentul alineat au semnificatiile care le-au fost atribuite in Regulamentul S,
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Autorizare

1.

Listarea

2.

INFORMATII GENERALE

Implementarea Programului a fost autorizatd printr-o hotirdre a Adunirii Generale Extraordinare a Actionarilor
Emitentului din data de 29 aprilie 2024, astfel cum aceasta a fost modificatd prin hotdrdrea Adundrii Generale
Extraordinare a Actionarilor Emitentului din data de 6 septembrie 2024. Emitentul a obfinut sau va ab{ine toate
aprobarile, avizele §i autorizajiile necesare in legaturd cu emisiunea §i indeplinirea propriilor obligatii in baza
Obligatiunilor.

Emitentul a obfinut acordul de principiu al Bursei de Valori Bucuresti pentru intregul Program, in vederea
admiterii la tranzacjionare a Obligatiunilor emise in cadrul Programului. Este de agteptat ca ficcare Trangé de
Obligatiuni care urmeazi si fie admisa pe piaja reglementat3 la vedere a Bursei de Valori Bucuresti s fie admisé
separat, la momentul emiterii, in baza Termenilor Finali aplicabili, sub rezerva emiterii Obligatiunilor acelei
Trange.

Proceduri Judiciare i Arbitrale

3

Cu exceptia celor dezvaluite in acest Prospect de Bazi, nu existd niciun fel de proceduri guvernamentale,

judiciare sau arbitrale {inclusiv vreo astfel de proceduri in curs de solufionare sau iminentd de care Emitentul s&

aib cunogtinii), de natur3 s3 aibd sau sa fi avut loc in ultimele dou#isprezece luni anterioare datei prezentului
Prospect de Baza, un efect semnificativ asupra situatici financiare sau asupra profitabilititii Emitentului.

Modificarea Semnificativi/Majord

4, Cu exceptia celor dezviluite in acest Prospect de Bazi, de la data de 31 decembrie 2024, nu a existat nicio
modificare semnificativi a pozitiei financiare a Emitentului.
Auditori
5. Situatiile financiare anuale ale Emitentului pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2024 si 31
decembrie 2023 au fost auditate de citre Deloitte Audit S.R.L, iar rapoartele respectivului auditor au fost
incorporate prin referin{3 in prezentul Prospect de Bazi. Deloitte Audit S.R.L. este membrd a Camerei Auditorilor
Financiari din Roménia. \
Documente Publice
6. Urmitoarele documente, in copie (impreuna cu traducerile acestora in limba englezi), pot fi consultate in timpul

programului normal de lucru la sediul Emitentului §i pe website-ul Emitentului (www.vistabank.ro) pe o perioada
de douéisprezece luni de la data prezentului Prospect de Baza:

(a) Prospectul de Bazi;
(b} actul constitutiv al Emitentului; §i
(c) Situatiile financiare anuale pentru exercitiile financiare incheiate 1a 31 decembrie 2024 si 31 decembrie 2023.

Pentru evitarea oricirui dubiu, cu excepia cazului in care sunt incorporate in mod specific prin referinji in acest
Prospect de Bazi, informatiile confinute pe site-ul web nu fac parte din acest Prospect de Baza.

Prezentul Prospect de Bazi va fi disponibil, in format electronic, pe site-ul Bursei de Valori Bucuresti

(wiww.bvb.ro) %t pe site-ul Emitentului (www. vistabank.ro).

Contracte semnificative

7.

Emitentul nu a incheiat niciun contract (altele decit in cadrul desfasurarii obignuite a activitajii) care este sau
poate fi semnificativ sau care conjine prevederi conform carora Emitentul are o obligafie sau un drept care este
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sau poate fi semnificativ pentru capacitatea Emitentului de a-si indeplini obligatiile cu privire la Obligafiuni.
Compensarea Obligatiunilor

8. Se intentioneazi ca Obligatiunile s3 fie acceptate spre compensare prin Depozitarul Central al Roméniei. Codul
comun corespunzitor 5i Numirul International de Identificare a Valorilor Mobiliare (ISIN) in legiturd cu
Obligatiunile fiecarei Trange vor fi specificate in Termenii Finali relevanti. Termenii Finali relevanti vor
specifica orice alt sistem de compensare care a acceptat Obligatiunile relevante pentru compensare, impreund cu
orice alte informatii adecvate.

Identificator al persoanei juridice (LEL)

9. Identificatorul persoanei juridice (LEI) al Emitentului este 5493001 7QGBKEZSPKH30.
Site-ul web al Emitentulul
10. Site-u! Emitentului este www.vistabank.ro. Ct excepiia cazului in care sunt incorporate in mod specific prin

referini in acest Prospect de Bazi, informatiile confinute pe site-ul web nu fac parte din acest Prospect de Bazd,
Valabilitatea Prospectului de Bazi gi a suplimentelor la Prospectul de Bazi

11. Pentru a evita oricare dubiu, Emitentul nu va avea nicio obligatie de a completa prezentul Prospect de Bazi dupa
incheierea pericadei de valabilitate de 12 luni.

Informatii neaplicabile Prospectului conform Anexei 7, Anexel 15 3i Anexei 28 a Regulamentului Delegat (UE) 2019/980

12. Elementele enumerate mai jos din urmétoarele Anexe ale Regulamentului Delegat (UE) 2019/980 nu sunt
aplicabile prezentului Prospect:

Anexa 7: punctele 2.2, 6.1, 6.2, 8.1, 8.2,10.1,102,11.1.2, 11.2.1 a
Anexa 15: punctele 4.8 subparagrafele (d) si (g), 4.15

Anexa 28: punctul 1 si 6
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Roménia

ARANJOR

VISTA Bank (Romania) S.A.
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